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Lazard Frères Gestion : équipe de gestion obligataire

Source : Lazard Frères Gestion. Encours au 30 septembre 2025. La gestion «Aggregate» inclue les portefeuilles «Aggregate» et crédits IG. Ces informations sont à jour à date de cette présentation. Nos équipes sont traditionnellement stables, nousne pouvons 
cependant garantir la présence des gérants mentionnés ci-dessus pendant la durée de vie du produit. Les informations indiquées ci-dessus sont à jour à date de cette présentation. Elles sont actualisées sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr
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Une croissance significative des encours depuis 2019

Source : Lazard Frères Gestion, au 30 septembre 2025.
Encours des fonds ouverts, des fonds dédiés, mandats obligataires et des poches obligataires de notre gestion diversifiée. 

;Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴŎƻǳǊǎ ǎƻǳǎ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ μ 9ƴ aϵΣ ŘŜǇǳƛǎ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлму

мсΣл ƳŘǎ ϵ

пΣн ƳŘǎ ϵ
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Au 30 septembre 2025

Gamme obligataire (hors monétaire)

Å Lazard Euro Short Duration 
SRI 
μ нрс Ƴϵ

Å Lazard Euro Credit SRI 
μ нту Ƴϵ

Source : Lazard Frères Gestion, au 30 septembre 2025. 1. Les encours totaux et de chaque expertise prennent en compte les fonds dédiés et mandats. Les encours présentés prennent en compte les expositions inter-opcΦ [ΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞ ǎǳǊ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ 
ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎΦ нΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ƴŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ Ŝƴ ŀǳŎǳƴ Ŏŀǎ ǳƴŜ ǇǊƻƳŜǎǎŜ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ 9ƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ: н фсо Ƴϵ μ 9ƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ǇƻŎƘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞǎ Υ м руф ƳϵΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘϥƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜs, les 
risques et les coûts des produits, veuillez vous référer au prospectus disponible sur le site www.lazardfreresgestion.fr ou auprès de notre société sur demande. Veuillez noter que toutes les catégories d'actions ne sont pas enregistrées pour la distribution dans toutes les 
juridictions. L'investissement dans le portefeuille ne sera pas accepté avant que l'enregistrement approprié ne soit effectuédans la juridiction concernée.

Å Lazard Euro Corp High Yield
μ пфс Ƴϵ

Å Lazard Credit Fi SRI 
μ н спс Ƴϵ

Å Lazard Capital Fi SRI 
μ н отп Ƴϵ

Investment Grade1

м омф Ƴϵ
High Income1

т пнл Ƴϵ

Å Lazard Credit Opportunities
μ м олн Ƴϵ

Å Lazard Global Green Bond 
Opportunities | SFDR Art.9 
μ уу Ƴϵ

Å Lazard Global Bond 
Opportunities μ ут Ƴϵ

Å Lazard Euro Short Duration 
Income Opportunities SRI | 
орт Ƴϵ

Absolute Return1

н нму Ƴϵ

Å Lazard Credit 2027 μ мфф Ƴϵ

Å Lazard Credit 2028 μ моо Ƴϵ

Å Lazard High Yield 2029 
μ моп Ƴϵ

Å Lazard 2030 μ оф Ƴϵ

Å Lazard Credit 2030 μ ут Ƴϵ

Buy & Monitor1

рфм Ƴϵ

Intégration ESG 

Qualité de crédit élevée

Rendement modéré

Qualité de crédit plus faible

Rendement élevé

Recherche de performance dans 

toutes les conditions de marché 2

Gestion « Buy and Monitor »

Capturer un rendement 

Encours1 : 16,0 aŘǎ ϵ

Label ISR
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Les performances passées ne garantissent pas les performances futures. Les performances sont données à titre indicatif.

Une divergence entre les États-Unis et la Zone euro en 2025

Source : Bloomberg, rendement au pire pour tous les indices, au 5 janvier 2026. Indices: W0G1, G0QJ, EG00, Volatilité 1 an sur la base des performances total return couvertes en euro. 
1. Notation moyenne composite Bloomberg. Le rendement est la contrepartie du risque pris en capital et ne constitue ni une garantie en capital, ni une garantie de performance. L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible de 
changer.

Rendements
(devise locale)

Duration Notation moyenne 1 Performances 2025 
ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ Ŝƴ ϵ

Volatilité 1 an

Obligations souveraines ςGlobal 3,4% 6,4 AA 1,4% 3,2%

Obligations souveraines ςÉtats-Unis 3,9% 5,2 AA+ 3,7% 3,7%

Obligations souveraines ςEuropéennes 3,0% 6,8 A+ 0,6% 4,0%

3,5%

4,0%

4,5%

5,0%

5,5%

12/24 02/25 04/25 06/25 08/25 10/25 12/25

États-Unis 10 ans

4,8%

3,9%

2,9%

2,4%

-38 pbs

+48 pbs

Taux

Crédit
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Anticipations des mouvements de taux des banques centrales

Découplage monétaire entre la Fed et la BCE
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Anticipation de baisses (échelle de gauche)

Taux cible FED (échelle de droite)

Source : Lazard Frères Gestion, Bloomberg au 5 janvier 2026. L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible d'évoluer.

Fed : 2 baisses attendues en 2026 BCE : fin de cycle de baisse
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États-Unis 2-10 ans et Allemagne 2-10 ans

[ŀ ǇŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻǳǊōŜǎ ǎΩŜǎǘ ŀŎŎŜƴǘǳŞŜ ŘŜǇǳƛǎ ŘŞōǳǘ нлнр

Source : Lazard Frères Gestion, Bloomberg au 5 janvier 2026. 
L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible d'évoluer.

Normalisation des pentes en territoire positif
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tƻǳǊǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭΩŀŎŎŞƭŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ Ŧƛƴ ŘΩŀƴƴŞŜ нлнр

Taux

Crédit
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Les performances passées ne garantissent pas les performances futures. Les performances sont données à titre indicatif.

Des performances soutenues par le portage en 2025

Source : Bloomberg, rendement au pire pour tous les indices et à maturité pour les indices High Yield, au 5 janvier 2026. Indices: ER00, C0A0, GNEC, EBSU, HE00, H0A0, HNEC, I30904EU Index ,Volatilité 1 an sur la base des performances total return couvertesen euro. 
1. Notation moyenne composite Bloomberg. Le rendement est la contrepartie du risque pris en capital et ne constitue ni une garantie en capital, ni une garantie de performance. L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible de 
changer.

In
ve

st
m

e
n

t 
G

ra
d

e
H

ig
h

 Y
ie

ld

Rendements 
(devise locale)

Duration
Notation 

moyenne 1
Performances 2025 
ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ Ŝƴ ϵ

Volatilité 1 an

Euro ςInvestment Grade 3,3% 4,4 A- 3,0% 2,2%

US ςInvestment Grade 4,8% 6,5 A- 5,5% 4,3%

Dettes Hybrides Corporate ς 
Investment Grade

4,6% 4,3 BBB 5,8% 1,8%

Dettes subordonnées financières ς
Investment Grade

3,6% 4,0 BBB+ 4,6% 2,1%

Euro ςHigh Yield 5,6% 2,9 BB- 5,1% 2,4%

US ςHigh Yield 7,1% 2,9 B+ 6,2% 3,2%

Dettes Hybrides Corporate ς High 
Yield

6,0% 3,7 BB 6,2% 2,1%

!¢м ϵ 5,2% 4,0 BB+ 8,7% 4,0%

Taux

Crédit
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Un fort resserrement des primes de risque

Source : Lazard Frères Gestion, Bloomberg, au 31 décembre 2025. Indices : ER00 / C0A0 / EBSU / ENSU / HEAE / H0A0 / EMCB / I3090п9¦Φ [ΩƻǇƛƴƛƻƴ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Ŏƛ-dessus est à date de cette présentation et est susceptible de changer.

2025 Niveau des primes de risque (bps)

31/12/2025 31/12/2024 Variation

Euro - IG 78 101 -23

US - IG 79 82 -3

Dettes subordonnées financières - IG 110 145 -35

Euro Hybrides Corporates - IG 138 181 -43

Euro Corporate - HY 257 328 -71

US - HY 281 292 -11

Dette émergente corporate 156 174 -18

AT1 273 358 -86

2025

Taux

Crédit
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Une composante taux élevée

Source : Lazard Frères Gestion, Bloomberg, au 31 décembre 2025. Indices Euro : ER00 / HE00 / C0A0 / H0A0. Rendement au pire pourles indices Investment Grade et rendement à maturité pour les indices High Yield. Le rendement est la contrepartie du risque pris en 
capital et ne constitue ni une garantie en capital, ni une garantie de performance. L'opinion ci-dessus a été exprimée à la datede cette présentation et est susceptible d'évoluer.

[ŀ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜ ǘŀǳȄ ƻŦŦǊŜ ǳƴ Ŏƻǳǎǎƛƴ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŞŎŀǊǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǎǇǊŜŀŘǎ

Investment Grade High Yield Investment Grade High Yield

Rendement

Prime de risque

Composante taux

74% 44%
76% 53%

Taux

Crédit
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Des fondamentaux qui résistent sur les corporates

{ƻǳǊŎŜ Υ WΦt aƻǊƎŀƴΣ {ϧt /ŀǇƛǘŀƭ LvΦ 9ǳǊƻǇŜ Υ 9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ ŜǳǊƻΣ {ǳƛǎǎŜΣ {ǳŝŘŜΣ 5ŀƴŜƳŀǊƪ Ŝǘ bƻǊǾŝƎŜ [ΩƻǇƛƴƛƻƴ ŜȄǇǊƛméeci-dessus est à date de cette présentation et est susceptible de changer.

Leviers européens ex-UK (dette nette / EBITDA) Taux de couverture européens ex-UK 

Taux

Crédit
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Les taux positifs et la pentification des courbes changent la donne

Bénéfices des banques ςle pic de 2024 sera battu

Source : BofAGlobal Research, T1 2025. A titre illustrative uniquement.
[ΩƻǇƛƴƛƻƴ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Ŏƛ-dessus est à jour à date de cette présentation et est susceptible de changer.
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Un taux de défaut en baisse à horizon 1 an

{ƻǳǊŎŜ Υ aƻƻŘȅΩǎ, novembre 2025. 1. Perspectives sur 12 mois glissants.
[ΩƻǇƛƴƛƻƴ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Ŏƛ-dessus est à date de cette présentation et est susceptible de changer.
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Euro HY US HY +/-

BB 70% 58% +12 pts

B 25% 38% -13 pts

CCC ou inférieur 5% 10% -5 pts

16

Un rendement attractif et une meilleure qualité de crédit 
pour le High Yieldeuropéen

Source: Lazard Frères Gestion, Bloomberg, au 31 décembre 2025. Indices : HE00 et H0A0.
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Rendements du crédit vs rendements des actions

Un rendement crédit Investment Grade attractif 

Source : Lazard Frères Gestion, Bloomberg, au 31 décembre 2025.
Indices Euro : ER00 / HE00 / StoxxEurope 600 | Indices États-Unis : C0A0 / H0A0 / S&P 500. Rendement à maturité / Rendement 
du dividende.

Le rendement est la contrepartie du risque pris en capital et ne constitue ni une garantie en capital, ni une garantie de 
performance. L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible d'évoluer.

IG & HY vs Stoxx 600 IG & HY vs S&P 500
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Une forte demande pour le crédit en 2025, qui devrait se 
poursuivre

Source : Lazard Frères Gestion, Barclays, 31 décembre 2025.
L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible d'évoluer. Flux de collecte nette sur les fonds Investment Grade et High Yield(Euro et US) tous supports confondus (ETF et OPCVM). 

Flux vers les OPC / ETF Investment Grade Flux vers les OPC / ETF High Yield
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Conclusion -2026: un environnement toujours favorable au portage

Source : Lazard Frères Gestion, janvier 2026. L'opinion ci-dessus a été exprimée à la date de cette présentation et est susceptible d'évoluer.

Nous restons constructifs sur le crédit : nous favorisons le 
High Yield corporate , les dettes subordonnées financières et 

les stratégies flexibles

Malgré des primes de risque crédit serrées, le portage demeure 
attractif

Les fondamentaux restent bien orientés

Les facteurs techniques sont toujours positifs : forte demande des 
investisseurs et une offre toujours très bien absorbée

Préférence pour ƭΩ9ǳǊƻversus les États-Unis

Les questions budgétaires et les risques géopolitiques restent 
ŘΩŀŎǘǳŀƭƛǘŞ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł ǳƴ ǊŜƎŀƛƴ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ

États-Unis : la consommation devrait rebondir avant les élections de 
mi-mandat (« Big Beautiful Act ηΣ ǊŜƭŀƴŎŜ ōǳŘƎŞǘŀƛǊŜύ Τ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŀǳǎǎƛ

[Ŝ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩŜƳǇƭƻƛ ǎŜǊŀ ŎƭŞ Ŝƴ нлнс 

Fed : une politique moins restrictive, mais des avis divergents de ses 
membres

Europe : ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞǎƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘƛǎǇŀǊǳ

tŀǎ ŘΩŀŎŎŞƭŞǊŀǘƛƻƴ ŦƻǊǘŜ ŘŜ ƭŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜΣ Ƴŀƛǎ ŘŜǎ 
moteurs bien présents à moyen terme 

États-Unis : favoriser la partie courte à intermédiaire de la 
courbe

En Zone euro, maximiser le portage à travers des expositions 
ǇŞǊƛǇƘŞǊƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭŀ ŎƻǳǊōŜ

CréditTaux
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Double approche : top -down et bottom -up

tǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

Source : Lazard Frères Gestion.
мΦ ¦ƴƛǾŜǊǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞ ǇŀǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ Υ 9wллƛƴŘŜȄΦ  нΦ [Ŝǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ 9{D ŜȄǘŜǊƴŜǎ ǎƻƴǘ ŦƻǳǊƴƛŜǎ ǇŀǊ L{{ 9{D
Univers : 85% du ICE BofAMLEuro CorporateIndex et à 15% du ICE BofAMLBB-B Euro High YieldNon-financialFixedFloatingRate.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services. 

ESG #1

ESG #2

ESG #3

¦bL±9w{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢1

Euro Investment Grade | Corporates et financières 

Exclusions normatives, sectorielles et géographiques

MVST
Macro/Micro | Valorisation | Sentiment | Techniques

Définition du Bêta du portefeuille

Top-down Bottom -up

Exclusion des émetteurs ayant une note interne <2/5

Limitation des émetteurs ayant une note interne entre 2 et 3

!ƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ |  Analyse du titre

INTÉGRATION DES CRITÈRES ESG 
selon une approche « best in universe »

Lazard Euro Credit SRI

Pilotage de la notation externe ESG

Note ESG externe2 du fonds supérieure à la note moyenne des  75% ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ƴƻǘŜǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ

Analyse ESG couvrant plus de 90% du portefeuille
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Approche directionnelle

Top-Down

Å Liquidités 

Å Souverains Core

Å Senior IG

Achat de protection sur indices

! ǘƛǘǊŜ ƛƭƭǳǎǘǊŀǘƛŦ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘΦ [ΩƻǇƛƴƛƻƴ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Ŏƛ-dessus est à date de cette présentation et est susceptible de changer.

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ

Å Senior et subordonnées IG

Å Pays périphériques

Gestion du risque de crédit (CDS)

Défensif Intermédiaire

Å Subordonnées

Å High Yield

Å Émérgents

Vente de protection sur indices 

Offensif

Risque crédit

Pilotage de la sensibilité taux (futures)

+  -+ -
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!ƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ

Approche bottom-up

{ƻǳǊŎŜ Υ [ŀȊŀǊŘ CǊŝǊŜǎ DŜǎǘƛƻƴΦ [ΩƻǇƛƴƛƻƴ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Ŏƛ-dessus est à date de cette présentation et est susceptible de changer.

1. Analyse qualitative 2. Analyse quantitative 3. Intégration des critères ESG

Industrie

Stratégie

Momentum

Profil des dirigeants

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ

aƻŘŝƭŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ

Ratios de crédit analyses :

Levier
Couverture des intérêts
FFO / dette
Free Cash Flow
Situation de trésorerie (cash + RCF)
Calendrier des maturités
¢ŜƴŘŀƴŎŜ ŘΩ9ōƛǘŘŀ

Mise à jour trimestrielle sur la base des 
publications de résultats

Prise en compte des critères pertinents en 
ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ 93 
indicateurs de la grille interne

Notation interne

ESG

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǘ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŎƻƴƧƻƛƴǘŜƳŜƴǘ 
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!ǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

Un encadrement rigoureux du risque

Exposition taux et crédit
Å Stratégies directionnelles 
Å Stratégies non directionnelles

Diversification du portefeuille

Mécanisme de prise de profit

Équipe de gestion
1er niveau

Département des risques
2ème niveau 

Test de liquidité | mensuel

Risque crédit | quotidien 
Å {Ŝǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴǎ /5{
Å Bêta DTS

Stress-Test | mensuel 
Historique & Prospectif

Portefeuille

Source : Lazard Frères Gestion. 
м ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ SyntheticRisk Indicator (SRI). Surveillance renforcée à partir de 4% afin de limiter le risque de dépassement de 5%. 
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services. 

{Ŝǳƛƭǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴǎ
Exemples : liquidités, notation, secteurs

Suivi de la volatilité » SRI1

{Ŝǳƛƭǎ ŘΩŀƭŜǊǘŜǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎ

ÅPas de contraintes (non contractuelles)
ÅEn cas de dépassement des seuils Σ ƭŜ ŘŞǇŀǊǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŜƴǘŀƳŜ ǳƴŜ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭΩŞǉǳƛǇŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƭƻǊǎ Řǳ ŎƻƳƛǘŞ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜ ƭŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ŘŜ ŎŜ ŘŞǇŀǎǎŜƳŜƴǘ

ÅRapport présenté au comité mensuel des risques

Risque vs indice
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Lazard Euro Credit SRI

*Fonds qui promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales. Veuillez vous référer à notre politique ESG sous lelien suivant ESG ISR - Lazard Frères Gestion - France (EN) (lazardfreresgestion.fr) .Label ISR attribué par le Ministère des Finances et des Comptes 
Publics en France ; pour plus de détails sur la méthodologie, veuillez consulter www.lelabelisr.fr. L'obtention de ce prix, de cette note ou de ce label ne signifie pas que le fonds répond à vos propres objectifs en matière de développement durable.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŜǇƻǊǘŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎtusdisponible sur simple demande auprès de la société ou sur le site www.lazardfreresgestion.fr

Objectif de gestion : vise à obtenir, en appliquant 
une gestion de type Investissement Socialement 
Responsable (ISR) sur la durée de placement 
recommandée de 3 ans, une performance nette de 
frais supérieure à celle de l'indicateur de référence 
suivant : ICE BofAML Euro Corporate Index. 
[ΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŜȄǇǊƛƳŞ Ŝƴ 9¦wΦ [Ŝǎ 
dividendes ou coupons nets sont réinvestis.

Ce Fonds est géré activement.

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ƴŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ Ŝƴ ŀǳŎǳƴ Ŏŀǎ ǳƴŜ ǇǊƻƳŜǎǎŜ 
de rendement ou de performance .

SFDR : Article 8*

Catégorie AMF : 1
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Lazard Euro CreditSRI

¦ƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ 
Investment Grade Euro

Å Corporates

Å Institutions financières

1. Titres non notés : max 10% | Dettes subordonnées : max 30% | CoCo: max 10% | CDS : max 40%.
2. Les notations ESG externes des fonds et indices sont fournies par ISS ESG
Univers représenté par les indices suivants : 85% du ICE BofAMLEuro CorporateIndex et à 15% du ICE BofAMLBB-B Euro High YieldNon-financialFixedFloatingRate.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services.

Une gestion active de la sensibilité au taux 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘ

¦ƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘDuration

Actifs de diversification 1

Å High Yield (0% - 30%)

Å Additional Tier 1 (0% - 10%) 

Å Titres non notés (0% - 10%)

Å CDS (0% - 40%)

Flexibilité

Intégration des critères ESG et approche ISR

0 8

Analyse ESG couvrant plus de 90%
du portefeuille

Notation ESG externe2 durablement supérieure à la note moyenne
des 75% ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ƴƻǘŜǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ
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Chiffres clés

Lazard Euro CreditSRI

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025. Indice : ER00 index.
1 Rendement à maturité et au pire net des expositions en dérivés.
2 Sensibilités taux et crédit net des expositions en dérivés
Moyenne des notations des agences.
Le rendement est la contrepartie du risque pris en capital et ne constitue ni une garantie en capital, ni une garantie de performance.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services.

ϵ нссƳ

Encours

3,8% / 3,2%

Rendement à maturité1

Fonds / Indice

5,4 / 4,4

Sensibilité taux2

Fonds / Indice

3,7 / 4,5

Sensibilité crédit2

Fonds / indice

BBB+ / BBB

Notation moyenne 
émetteurs / émissions

3,5% / 3,1%

Rendement au pire1

Fonds / Indice
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2

2,5

3

3,5

4

4,5

5

5,5

6

Dec-21 Mar-22 Jun-22 Sep-22 Dec-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 sept-25 Dec-25

Sensibilité taux Sensibilité crédit
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Une gestion directionnelle active

Lazard Euro Credit SRI

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025.

2,5

5,4

3,7

Sensibilité taux et 
ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜΥ 

4,4

Sensibilités taux et crédit

Une gestion active des 

sensibilités taux et crédit au 

travers de la sélection des 

obligations et de 

ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ
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0
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12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25

B BB BBB A AA NR
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¦ƴŜ ŦƭŜȄƛōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŎǊŞŘƛǘ 

Lazard Euro Credit SRI

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025.

9% HY
18% HY

30% HY

Répartition par ratings

Exposition historique au 

High Yield

Min = 1% | Max = 30% | Moyenne = 15%

Principalement des 

obligations notées « BB »

фп҈ Ŝƴ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ IƛƎƘ Yield
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34%

9%

8%

8%

6%

5%

5%

5%

3%

2%

2%

2%

1%

1%

1%

1%

5%

31%

5%

11%

5%

6%

5%

5%

4%

8%

3%

2%

3%

3%

0%

3%

1%

0%

1%

3%

00% 05% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Banques

Immobilier

Services aux collec.

Télécoms

Santé

Industrie de base

Automobiles

Assurance

Biens de conso

Services

Serv. financiers

Biens d'équip.

Techno & Electro

Loisirs

Transport

Média

Agence

Vente au détail

Energie

Cash & Assimilés

Fonds Indice
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Positionnement du portefeuille

Positionnement du portefeuille (1/2)

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services. 

Répartition par secteur Top 10 répartition par pays

54%

42%

5%

Corporate

Financières

Liquidités &
Assimilés

26%

12%

12%

11%

7%

6%

3%

3%

3%

2%

5%

20%

8%

5%

14%

18%

6%

0%

3%

6%

0%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

France

Royaume Uni

Espagne

Allemagne

Etats-Unis

Italie

Grèce

Suède

Pays Bas

Portugal

Cash & Assimilés

Fonds Indice
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Positionnement du portefeuille (2/2)

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services. 

Répartition par notation émission Répartition par subordination Répartition par date de call

1%

1%

1%

3%

13%

21%

23%

16%

9%

8%

1%

1%

5%

0%

1%

2%

5%

11%

11%

20%

23%

17%

9%

0%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

AAA

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B

Cash & Assimilés

Fonds Indice

78%

17%

5%

Investment Grade

High Yield et non notées

Liquidités & Assimilés

41%

30%

13%

12%

5%

00% 20% 40% 60% 80%

Corporate Senior

Financières Senior

Corporate Hybrid

Financières Subordonnées

Cash & Assimilés

Fonds Indice

3%

19%

34%

29%

10%

1% 0%

5%

0%

30%

27%

20%

15%

5%

2%

00%

05%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

Fonds Indice
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Augmentation de la sensibilité taux : 
passage de 4,8 à 5,5

Duration crédit : à 3,8

.ŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ au crédit High 
Yield (environ 20%)

Renforcement de notre exposition aux 
financières

Nous privilégions les ōŀƴǉǳŜǎΣ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ 
et les assurances 

Sous pondération sur les automobiles 

Liquidités et équivalents : 10%

32

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données à titre indicatif et s'apprécie nt à l'issue de la durée de 
placement recommandée. Les performances inférieures à un an sont données à titre illustratif. 

Principaux mouvements  2025

Source : Lazard Frères Gestion, Bloomberg, au 31 décembre 2025. Performances cumulées en euros, nettes des frais de gestion de Lazard Euro CreditSRI PC EUR. Données non auditées, uniquement à titre d'illustration.
Pour plus d'informations sur les autres caractéristiques et risques du fonds, veuillez vous référer au prospectus disponible auprès de la société sur simple demande ou sur www.lazardfreresgestion.fr. L'opinion exprimée ci-dessus est à jour au moment de cette présentation 
mais peut changer..

T1 -0,2%
YTD au 31/03/2025 T3 T4T2 +2,2%

YTD au 30/06/2025

Sensibilité taux : gérer de manière active 
entre 3,5 et 5,5

Duration crédit: légère augmentation à 3,9

wŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ 
notées High Yield (environ 18%)

Nous privilégions les banques, 
assurances, santé et télécoms 

Sous pondération sur les automobiles et la 
chimie

Liquidités et équivalents : 9%

+3,4%
YTD au 30/09/2025

Sensibilité taux : gérer de manière active 
entre 3.5 et 5.5

Duration crédit: légère baisse à 3,7

CDS : achat de protection, entre 2 -4% du 
portefeuille sur la période

wŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ 
notées High Yield (environ 16%)

Nous privilégions les banques, 
assurances, télécoms et immobilier 

Sous pondération sur les biens de 
consommation , les t ransport s et la 
chimie

Liquidités et équivalents : 9%

+3,9%
YTD au 31/12/2025

Sensibilité taux : gérer de manière active 
entre 3.5 et 5.5

Duration crédit: stable à 3,7

Augmentation ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ 
notées High Yield (environ 19%)

Nous privilégions les banques, télécoms et 
immobilier 

Sous pondération sur les services aux 
collectivités et aux biens de 
consommation

Liquidités et équivalents : 5%
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Performances et indicateurs de risques

Lazard Euro CreditSRI -RC EUR

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025.
1. Source MorningstarΥ [ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ ŎƻƳǇŀǊŀƛǎƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ƻǳǾŜǊǘǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŞǎ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ƻǳǾŜǊǘǎ ƻǳ ǇǊŞǎŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŀ ōŀǎŜ Morningstarà la date de calcul dans la catégorie EUR CorporateBond, priorité à la part institutionnelle.
2. ICE BofAMLEuro Non-Financial jusqu'au 29/11/2019 et depuis le 02/12/2019 ICE BofAMLEuro Corporate.
3. Calculs réalisés sur une fréquence hebdomadaire sur 1 an et 3 ans.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données à titre indicatif et s'apprécie nt à l'issue de la durée de 
placement recommandée. Les performances inférieures à un an sont données à titre illustratif.

ĊĊĊĊĊ

Risques3 Volatilité

Performances annuelles (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fonds Indice

Lazard Euro Credit SRI | RC EUR 3,4% 5,0% 7,8% -10,9% 0,6% 4,0% 5,5% -1,6% 2,0% 4,3% -0,5% 7,3% 1 an 2,9% 2,5%

Indicateur de référence2 3,0% 4,7% 8,0% -13,9% -1,0% 2,7% 6,6% -1,1% 2,0% 5,4% -1,1% 8,9% 3 ans 3,3% 3,3%

Quartile1 1 1 2 1 1

3,4% 3,4%

17,1%

5,0%

20,7%

3,0%
3,0%

16,5%

-0,7%

15,5%

2025 1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Lazard Euro Credit SRI RC EUR ICE BofAML Euro Corporate Index
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Performances et indicateurs de risques

Lazard Euro CreditSRI -PC EUR

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025. Date de création de la part : 16 décembre 2022.
1. Calculs réalisés sur une fréquence hebdomadaire sur 1 an et 3 ans.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données à titre indicatif et s'apprécie nt à l'issue de la durée de 
placement recommandée. Les performances inférieures à un an sont données à titre illustratif.

Risques1 Volatilité

Performances annuelles (%) 2025 2024 2023
Fonds Indice

Lazard Euro Credit SRI | PC EUR 3,9% 5,5% 8,4% 1 an 2,9% 2,5%

Indicateur de référence 3,0% 4,7% 8,0% 3 ans - -

3,9% 3,9%

18,8%

3,0%
3,0%

16,5%

2025 1 an 3 ans

Lazard Euro Credit SRI PC EUR ICE BofAML Euro Corporate Index
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Attribution de performance relative (brute de frais)

Lazard Euro CreditSRI

Source : Lazard Frères Gestion, au 31 décembre 2025.
мΦ 5ƻƴƴŞŜǎ ōǊǳǘŜǎ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ [Ŝǎ ŎŀƭŎǳƭǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Ŝǘ ǎƻƴǘ ŦƻǳǊƴƛǎ Ł titre purement indicatif.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services. 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données à titre indicatif et s'apprécie nt à l'issue de la durée de 
placement recommandée. Les performances inférieures à un an sont données à titre illustratif.

YTD 2025 2024 2023 2022 2021 2020

Taux 0,3% -0,3% 0,0% 4,5% 0,3% -1,3%

Crédit 1,0% 1,6% 0,8% -1,1% 1,9% 3,1%

Performance Relative 1,3% 1,3% 0,8% 3,4% 2,2% 1,8%

1,3% 1,3%

0,8%

3,4%

2,2%
1,8%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

2025 2024 2023 2022 2021 2020

Taux Crédit Performance relative
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Point clés 

Lazard Euro Credit SRI

Source: Lazard Frères Gestion.
1. Titres non notés : max 10% | Dettes subordonnées : max 30% | CoCo: max 10% | CDS : max 40%.
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řisponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur simple demande auprès de nos services.

¦ƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ 
Investment Grade sur les corporates et institutions 
financières

Une gestion active de la sensibilité comprise entre 0 et 8

.ŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜ ŘŜ [CD ǎǳǊ ƭŜ IƛƎƘ Yield
corporate et les subordonnées financières (notamment sur le 
segment des AT11)

Univers

Gestion active

ISR
Une gestion ISR qui vise à favoriser les meilleures pratiques ESG et 
les entreprises les mieux notées

Expertise
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Rappel des risques (1/2)

Lazard Euro Credit SRI

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩht/±aΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŜǇƻǊǘŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜƳŀƴde auprès de la société ou sur le site www.lazardfreresgestion.fr

Risque de perte en capital : Le
Compartiment ne bénéficie ŘΩŀǳŎǳƴŜ
garantie ni de protection du capital. Il se
peut donc que le capital initialement investi
ne soit pas intégralement restitué lors du
rachat.

Risque lié à la gestion discrétionnaire : La
gestion discrétionnaire repose sur
ƭΩŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴde ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴdes marchés.
La performance de ƭΩht/dépend à la fois
de la sélection des titres et OPC choisis par
le gérant et à la fois de ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴopérée
par ce dernier. Il existe donc un risque que
le gérant ne sélectionne pas les valeurs les
plus performantes et que ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴfaite
ne soit pas optimale.

Risque de taux : Il ǎΩŀƎƛǘdu risque de
baisse des instruments de taux découlant
des variations des taux ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ. Ce
risque est mesuré par la sensibilité. A titre
ŘΩŜȄŜƳǇƭŜle prix ŘΩǳƴŜobligation tend à
évoluer dans le sens inverse des taux
ŘΩƛƴǘŞǊşǘ. En période de hausse (en cas de
sensibilité positive) ou de baisse (en cas de
sensibilité négative) des taux ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣla

valeur liquidative pourra baisser.

Risque de crédit : Le risque crédit
correspond à la dégradation de la qualité
de crédit ou de défaillance d'un émetteur
privé ou public . L'exposition aux émetteurs
dans lesquels est investie le Compartiment
soit en direct soit via ŘΩŀǳǘǊŜǎOPC, peut
entraîner une baisse de la valeur liquidative.
Dans le cas ŘΩǳƴŜexposition à des dettes
non notées ou relevant de la catégorie «
spéculative / high yield », il existe un risque
de crédit important pouvant entraîner une
baisse de la valeur liquidative du
Compartiment .

Risque lié aux obligations convertibles :
L'OPC peut investir dans des titres et OPC
eux-mêmes autorisés à acquérir des
obligations convertibles. La valeur
liquidative de l'OPC pourra baisser en cas
de hausse des taux ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣde
détérioration du profil de risque de
ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣde baisse des marchés actions
ou de baisse de la valorisation des options
de conversion.

Risque action : La variation du cours des
actions peut avoir un impact négatif sur la
valeur liquidative du Compartiment . En
période de baisse du marché actions, la
valeur liquidative du Compartiment peut
baisser.

Risque lié aux instruments financiers
dérivés : Il ǎΩŀƎƛǘdu risque lié à ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ
par le Compartiment ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ
financiers à terme (dérivés). [Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴde
ces contrats financiers peut induire un
risque de baisse de la valeur liquidative
plus importante que celle des marchés ou
des sous-jacents sur lesquels le
Compartiment est investi.

Risque de contrepartie : IlǎΩŀƎƛǘŘΩǳƴrisque
lié à ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎfinanciers à
terme négociés de gré à gré. Ces
opérations conclues avec une ou plusieurs
contreparties, exposent potentiellement le
Compartiment à un risque de défaillance de
ƭΩǳƴŜde ces contreparties pouvant
conduire à un défaut de paiement et induire
une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment .

Risque de durabilité : Tout événement ou
toute situation dans le domaine
environnemental, social ou de la
gouvernance qui, ǎΩƛƭsurvient, pourrait avoir
un impact négatif réel ou potentiel sur la
valeur de ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ. Plus
précisément, les effets négatifs des risques
de durabilité peuvent affecter les émetteurs
via une série de mécanismes, notamment :
1) une baisse des revenus; 2) des coûts
plus élevés; 3) des dommages ou une
dépréciation de la valeur des actifs; 4) coût
du capital plus élevé ; et 5) amendes ou
risques réglementaires. En raison de la
nature des risques de durabilité et de sujets
spécifiques tels que le changement
climatique, la probabilité que les risques de
durabilité aient un impact sur les
rendements des produits financiers est
susceptible d'augmenter à plus long terme.


