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Objectif d’investissement de Lazard Credit Fi SRI : vise a obtenir, en appliquant une gestion de type Investissement Socialement Responsable (ISR) sur la durée de
placement recommandée de 3 ans, une performance nette de frais supérieure a celle de I'indicateur de référence suivant : ICE BofAML Euro Financial Index. L’indicateur de
référence est exprimé en EUR. Les dividendes ou coupons nets sont réinvestis.

Objectif d’investissement de Lazard Capital Fi SRI : vise a obtenir, en appliquant une gestion de type Investissement Socialement Responsable (ISR) sur la durée de
placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais supérieure a celle de I'indicateur de référence suivant : Barclays Global Contingent Capital Hedged EUR.
L’indicateur de référence est exprimé en EUR couvert contre le risque de change avec comme devise de référence le EUR. Les dividendes ou coupons nets sont réinvestis.

Une approche de gestion
bottom-up

Une gestion active et
flexible qui cherche a tirer
profit des opportunités
offertes par les dettes
subordonnées et hybrides
des institutions financiéres
européennes

De multiples stratégies

Deux fonds avec des
profils de rendement /
risque complémentaires

Lazard Crédit Fi SRI est
diversifié sur 'ensemble de
la structure de capital avec
un focus sur les Tier 2

Lazard Capital Fi SRI est
investi majoritairement

sur les AT1 avec une
diversification sur les Tier 2

Des ressources de
gestion et d’analyse
importantes

Une équipe expérimentée et
dédiée a la classe d’'actifs :
13 années d’expérience

Des outils de gestion
propriétaires

Des ressources
importantes sur la
recherche et la gestion au

thématiques : instruments
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Legacy, “Recovery Stories”... sein du groupe Lazar

Profil ISR

Conscients de I'importance des comparaisons intra-sectorielles et d’'une bonne compréhension de I'environnement opérationnel, géographique et
réglementaire dans lequel les entreprises évoluent, nous portons une attention particuliere, dans notre méthodologie d’analyse, a la matérialité des
risques et opportunités ESG. Une prise en compte différenciée des critéres selon les secteurs, les pays voire méme selon des caractéristiques
particuliéres parait nécessaire pour rendre compte de maniere adéquate des performances ESG propres a chaque entreprise.

Sélection de 4 indicateurs Vigeo-Eiris au sein de notre grille de matérialité des risques ESG pour le secteur financier
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Pour chacun des indicateurs mentionnés, I'échelle de notation

Vigeo-Eiris est celle ci-dessus (note absolue sur 100)

Source : Lazard Freres Gestion, Vigeo-Eiris, 2021. Dans le cadre de notre gestion ISR, la notation moyenne du portefeuille doit étre durablement supérieure a la note moyenne des 80%
meilleures notes de I'univers. Les notations ESG externes correspondent a la moyenne pondérée des notes absolues E, S et G fournies par Vigeo-Eiris affectées des poids suivants : 50%
pour I'Environnement, 25% pour le Social et 25% pour la Gouvernance. L’univers des financiéres de notre partenaire de notations extra financieres (univers composé des valeurs des
secteurs Diversified Banks, Financial Services General, Insurance, Retails and Specialised Banks sur la zone « EUR » plus les entreprises répondant au pays « Gréce »).

Pour plus d'informations sur les caractéristiques, les risques et les frais des produits, veuillez vous référer aux prospectus disponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur
simple demande auprés de nos services.
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Notre approche d’investissement
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{ Intégration des critéeres ESG et approche ISR W

Analyse ESG couvrant plus de 90% du
portefeuille

Notation ESG externe' durablement supérieure a la note moyenne des
80% meilleures notes de I'univers

Notre processus d’investissement
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Banques et Assurances Européennes couvertes par Vigeo Eiris
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80 émetteurs environ

LAZARD CAPITAL FI SRI

50 émetteurs environ

Pilotage de la notation externe ESG
#3 La notation ESG externe’ doit étre durablement supérieure a la note moyenne des 80% meilleures notes de I'univers.

Analyse ESG couvrant plus de 90% du portefeuille

Source : Lazard Fréres Gestion, Vigeo-Eiris, 2021.

"Les notations ESG externes correspondent a la moyenne pondérée des notes absolues E, S et G fournies par Vigeo-Eiris affectées des poids suivants : 50% pour I'Environnement, 25%
pour le Social et 25% pour la Gouvernance. L'univers des financieres de notre partenaire de notations extra financiéres (univers composé des valeurs des secteurs Diversified Banks,
Financial Services General, Insurance, Retails and Specialised Banks sur la zone « EUR » plus les entreprises répondant au pays « Gréce »).

Pour plus d’'informations sur les caractéristiques, les risques et les frais des produits, veuillez vous référer aux prospectus disponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur
simple demande auprés de nos services.
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Une croissance réguliére des encours sous gestion depuis 2008

. Une expertise historique, depuis 2008, sur la classe d’'actifs

. Une croissance réguliére des encours de Lazard Credit Fi SRI et Lazard Capital Fi SRI : plus de 2,1 Mds € d’encours sous gestion en fonds

ouverts

o Plus de 3,6 Mds € gérés sur ’ensemble de la stratégie (fonds ouverts, fonds dédiés, mandats)
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mLazard Credit Fi SRI

Une équipe de gestion expérimentée

Frangois Lavier, CFA
Gestionnaire / Analyste

13 années d’expérience chez Lazard Freres Gestion

24 années d’expérience sur les marchés financiers

2174 M€

En charge de la stratégie depuis son lancement en 2008

755M€
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m Lazard Capital Fi SRI

Alexis Lautrette

Gestionnaire / Analyste

3 années d’expérience chez Lazard Freres Gestion
11 années d’expérience sur les marchés financiers

Sergio Gallo
Gestionnaire / Analyste
Chez Lazard Freres Gestion depuis 2021

1 année d’expérience sur les marchés financiers

Une équipe d’analystes dédiée aux émetteurs financiers

(1®

Marchés émergents | Analystes obligataires

Agnese Melbarde
12 ans d’expérience
8 ans chez LAM

Seung-Ho Ahn
19 ans d’expérience
6 ans chez LAM

Source : Lazard Freres Gestion, 2021. Encours sous gestion au 31 mars 2021.

Europe | Analyste actions

Jonathan Morris
31 ans d’expérience
12 ans chez LAM

Scander Bentchikou
18 ans d’expérience
10 ans chez LFG

Europe | Analystes obligataires

26O &

Francgois Lavier, CFA Alexis Lautrette
24 ans d’expérience 11 ans d’expérience
13 ans chez LFG 3 ans chez LFG

Ulrich Teutsch
21 ans d’expérience
10 ans chez LAM

Sergio Gallo
1 an d’expérience
LFG depuis 2021

LFG pour Lazard Fréres Gestion: Francois Lavier, Alexis Lautrette, Sergio Gallo Scander Bentchikou. LAM pour Lazard Asset Management : Ulrich Teutsch, Agnese Melbarde,
Seung-Ho Ahn, Jonathan Morris. Nos équipes sont traditionnellement stables, nous ne pouvons cependant garantir la présence des gérants mentionnés ci-dessus pendant la durée de vie
du produit. Les informations indiquées ci-dessus sont & jour & date de cette présentation.

Pour plus d'informations sur les caractéristiques, les risques et les frais des produits, veuillez vous référer aux prospectus disponible sur le site internet www.lazardfreresgestion.fr ou sur
simple demande auprés de nos services.



Principaux risques
Risque de perte en capital : L'OPC ne bénéficie d'aucune garantie ni de protection du capital. Il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué lors du rachat.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : La gestion discrétionnaire repose sur 'anticipation de 'évolution des marchés. La performance de 'OPC dépend a la fois de la sélection des titres et OPC choisis
par le gérant et a la fois de I'allocation opérée par ce demnier. Il existe donc un risque que le gérant ne sélectionne pas les valeurs les plus performantes et que I'allocation faite ne soit pas optimale.

Risque de taux : Il s'agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux d'intéréts. Ce risque est mesuré par la sensibilité. A titre d’exemple le prix d’une obligation tend a évoluer
dans le sens inverse des taux d'intérét. En période de hausse (en cas de sensibilité positive) ou de baisse (en cas de sensibilité négative) des taux d'intéréts, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque de crédit : Le risque crédit correspond a la dégradation de la qualité de crédit ou de défaillance d'un émetteur privé ou public. L'exposition aux émetteurs dans lesquels est investie 'OPC soit en direct soit
via d'autres OPC, peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Dans le cas d’'une exposition a des dettes non notées ou relevant de la catégorie « spéculative / high yield », il existe un risque de créditimportant
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative de 'OPC.

Risque de change : L'OPC peut investir dans des titres et OPC eux-mémes autorisés a acquérir des valeurs libellées dans des devises autres que la devise de référence. La valeur de ces actifs peut baisser si
les taux de change varient, ce qui peut entrainer une baisse de la valeur liquidative de 'OPC. Dans le cas de parts (ou actions) hedgées libellées dans une devise autre que la devise de référence, le risque de change
est résiduel du fait de la couverture systématique, entrainant potentiellement un écart de performance entre les différentes parts (ou actions).

Risque de liquidité : Il représente le risque qu'un marché financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur les marchés, ne puisse absorber les volumes de transactions. Ces déré-
glements de marché peuvent impacter les conditions de prix ou de délais auxquelles 'OPC peut étre amené & liquider, initier ou modifier des positions et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative de 'OPC.

Risque action : La variation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur liquidative de 'OPC. En période de baisse du marché actions, la valeur liquidative de 'OPC peut baisser.

Risque de contrepartie : Il s’agit d'un risque lié a I'utilisation d'instruments financiers a terme négociés de gré a gré. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties, exposent potentiellement
'OPC a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement et induire une baisse de la valeur liquidative de 'OPC.

Risque lié aux instruments financiers dérivés : Il s'agit du risque lié a I'utilisation par 'OPC d'instruments financiers a terme (dérivés). L'utilisation de ces contrats financiers peut induire un risque de
baisse de la valeur liquidative plus importante que celle des marchés ou des sous-jacents sur lesquels 'OPC est investi.

Risque lié a la détention d’obligations convertibles contingentes (CoCos) : Les dettes subordonnées et les obligations convertibles contingentes sont soumises a des risques spécifiques de
non-paiement des coupons et de perte en capital selon certaines circonstances. Selon un certain seuil de solvabilité appelé « trigger », 'émetteur peut ou doit suspendre le versement de ses coupons et/ou réduire
le nominal du titre ou convertir ces obligations en actions. Nonobstant les seuils définis dans les prospectus d’émissions, les autorités de tutelle ont la possibilité d’appliquer de fagon préventive ces régles si les
circonstances I'exigent selon un seuil objectif appelé « point de non-viabilité ». Ces titres exposent les détenteurs a une perte totale ou partielle de leurs investissements a la suite de leur conversion en actions a un
prix prédéterminé ou & 'application d’une décote prévue contractuellement dans les termes du prospectus d'émission, ou appliquée de fagon arbitraire par une autorité de tutelle. Ces titres exposent également leurs
détenteurs a des fluctuations potentiellement importantes de cours en cas de situation d'insuffisance de fonds propres ou de difficultés de I'émetteur.

Risque de durabilité : Représente le risque qu'un événement ou une situation a caractére environnemental, social ou de gouvernance se produise et ait une incidence négative importante, réelle ou potentielle,
sur la valeur d'un investissement.

Echelle de risque :
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Profil de risque et de rendement de Lazard Credit Fi SRI
G 6 o 4 e a Profil de risque et de rendement de Lazard Capital Fi SRI

A risque plus faible, A risque plus élevé,
rendement potentiellement plus faible rendement potentiellement plus élevé

Informations importantes

Ceci est une promotion financiére et n'a pas vocation & constituer un conseil en investissement.

Lazard Credit Fi SRI est un Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais, agréé et réglementé en tant qu'OPCVM par 'Autorité des marchés financiers et géré par Lazard Fréres Gestion SAS.
Lazard Capital Fi SRI est un Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais, agréé et réglementé en tant qu'OPCVM par I'Autorité des marchés financiers et géré par Lazard Fréres Gestion SAS.

Des exemplaires du Prospectus complet, du Document d'information clé pour l'investisseur (DICI) et des derniers Rapports et Comptes en anglais et, le cas échéant, dans d’autres langues, sont disponibles sur demande a I'adresse
ci-dessous ou sur www.lazardfreresgestion.fr. Les investisseurs existants et potentiels sont priés de lire et de prendre note des mises en garde relatives aux risques figurant dans le prospectus et le DICI.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. La valeur des investissements et le revenu qu'ils génerent peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse et il se peut que vous ne recouvriez pas
lintégralité du capital que vous avez investi. Toute indication relative au rendement s’entend en valeur brute et n'est pas garantie. Les rendements sont soumis & des commissions, impéts et charges (les rendements sont bruts des
frais et taxes applicables a un client de détail moyen ayant la qualité de personne physique résident belge) et au sein du Fonds et Iinvestisseur percevra un montant inférieur au rendement brut. Aucune garantie ne peut étre donnée
quant a la réalisation des objectifs d'investissement ou de performance du Fonds. Les opinions exprimées dans le présent document sont sujettes & modification.

Les rendements de votre investissement peuvent étre affectés par les variations des taux de change entre la devise de référence du Fonds, la devise des investissements du Fonds, votre catégorie de parts et votre devise d'origine.

Les informations fournies dans ce document ne doivent pas étre considérées comme une recommandation ou une sollicitation d'achat, de conservation ou de vente d'un titre. Il ne faut pas non plus présumer qu'un investissement
dans ces titres ait été ou sera rentable.

Le traitement fiscal de chaque client peut varier et il vous est conseillé de consulter un fiscaliste professionnel.
Pour toute réclamation, veuillez contacter le représentant du bureau LFM, LAM ou LFG de votre pays. Vous trouverez les coordonnées ci-dessous.
Le contenu du présent document est confidentiel et ne doit étre divulgué qu'aux personnes auxquelles il est destiné.

AL'USAGE EXCLUSIF DES PROFESSIONNELS DE LA FINANCE.

Obligations : les rendements obligataires refletent en partie la notation de risque de I'émetteur de I'obligation. Un investissement dans des obligations moins bien notées augmente le risque de défaut de remboursement et le
risque pour le capital du portefeuille. Les actifs & haut rendement peuvent comporter un plus grand risque de baisse de la valeur du capital ou avoir des perspectives limitées en termes de croissance ou de recouvrement du capital.
Les investissements dans des titres & haut rendement comportent un degré élevé de risque tant pour le capital que pour le revenu. Les rendements obligataires refletent en partie la notation de risque de 'émetteur de I'obligation. Les
investissements dans des obligations moins bien notées augmentent le risque de défaut de remboursement et le risque pour le capital du portefeuille.

Produits dérivés : le portefeuille investit dans des instruments financiers dérivés (IFD). Si l'utilisation d’IFD peut s'avérer bénéfique, ils impliquent également des risques différents, et dans certains cas, supérieurs aux risques
encourus par des investissements plus traditionnels. Les IFD peuvent faire I'objet de fluctuations soudaines, inattendues et substantielles des cours qui ne sont pas toujours prévisibles. Ceci peut accroitre la volatilité de la valeur
liquidative du portefeuille. Les IFD ne répliquent pas toujours parfaitement la valeur des titres, taux ou indices qu'ils sont censés répliquer. Le recours a des IFD pour obtenir une exposition aux titres, taux ou indices plus importante
que via un investissement direct augmente les possibilités de profit, mais augmente également les risques de perte. Le Fonds est également exposé au risque d'insolvabilité ou de défaillance des contreparties aux investissements
via des IFD. Dans de tels cas, le Fonds peut n’avoir qu’un recours limité contre la contrepartie et subir des pertes.

Notations de crédit de S&P : Ceci peut contenir des informations obtenues de tiers, y compris des notations d’agences de notation telles que Standard & Poor’s. La reproduction et la distribution de contenus, sous quelque
forme que ce soit, provenant de tiers, sont interdites, sauf autorisation écrite préalable du tiers concerné. Les fournisseurs de contenu tiers ne garantissent pas I'exactitude, l'exhaustivité, la ponctualité ou la disponibilité des informa-
tions, y compris les notations, et ne sont pas responsables d’erreurs ou d’omissions (par négligence ou autres), quelle qu’en soit la cause, ni des résultats obtenus suite a I'utilisation d’un tel contenu. Les fournisseurs de contenus
tiers ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, y compris, mais sans s'y limiter, aucune garantie quant a la qualité marchande ou a I'adéquation & un usage ou une finalité spécifique. Les fournisseurs de contenus tiers ne
sauraient étre tenus pour responsables d'éventuels dommages directs, indirects, accessoires, exemplaires, compensatoires, punitifs, spéciaux ou consécutifs, ni de colts, dépenses, frais juridiques ou pertes (y compris la perte
de revenus ou de bénéfices et les colts ou pertes d’opportunité causés par négligence) liés a toute utilisation de leur contenu, y compris les notations. Les notations de crédit sont des formulations d'opinions et ne constituent pas
la déclaration de faits ou des recommandations d’achat, de détention ou de vente de titres. Elles ne traitent pas de I'adéquation des titres ou de leur pertinence a des fins d'investissement et ne doivent pas étre considérées comme
des conseils en investissement.
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