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ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de l'état du patrimoine Montant à l'arrêté 
périodique *

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 141 228 571,74

b) Avoirs bancaires 7 791 126,50

c) Autres actifs détenus par l'OPC 4 175 550,21

d) Total des actifs détenus par l'OPC (lignes a+b+c) 153 195 248,45

e) Passif -3 291 069,02

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de l'OPC) 149 904 179,43

  *  Les montants sont signés

|

NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR ACTION

Action Type 
d'action

Actif net par 
action

Nombre 
d'actions en 
circulation

Valeur nette 
d'inventaire par 

action

LAZARD EURO SHORT DURATION IC en EUR C 144 908 131,48 32 176,868 4 503,48

LAZARD EURO SHORT DURATION ID en EUR D 4 996 047,95 2 166,208 2 306,35
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ELEMENT DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres Pourcentage 
actif net *

Pourcentage 
total des actifs **

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire 
et financier.

91,09 89,13

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, 
ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l'Union européenne 
ou dans un autre Etat partie à l'accord sur l'Espace économique européen.
C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un 
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour 
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l'Autorité 
des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par 
la loi ou par le règlement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs 
mobilières.

3,12 3,06

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de l'article R. 
214-11 du code monétaire et financier.   

E) Les autres actifs. 1,80 1,76
 
*       Se reporter au f) de l’état du patrimoine
**     Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Titres Devise En montant 
(EUR)

Pourcentage 
actif net *

Pourcentage 
total des actifs **

Euro EUR 141 228 571,74 94,21 92,19

TOTAL 141 228 571,74 94,21 92,19
 
*      Se reporter au  f) de l’état du patrimoine
**     Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE 
RESIDENCE DE L'EMETTEUR

Pays Pourcentage 
actif net *

Pourcentage 
total des actifs **

FRANCE 28,75 28,13

PAYS-BAS 9,78 9,57

ALLEMAGNE 9,14 8,95

ESPAGNE 9,08 8,89

ITALIE 6,73 6,59

ROYAUME-UNI 5,80 5,68

IRLANDE 4,70 4,60

DANEMARK 3,49 3,41

PORTUGAL 3,45 3,38

ETATS-UNIS 3,12 3,06

BELGIQUE 2,60 2,54

LUXEMBOURG 2,19 2,14

AUTRICHE 2,16 2,11

GRECE 1,83 1,79

SUEDE 1,39 1,36

TOTAL 94,21 92,19
 
*      Se reporter au  f) de l’état du patrimoine
**     Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs Pourcentage 
actif net *

Pourcentage 
total des actifs **

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents 
d'autres pays 1,80 1,76

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays Etats 
membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats membres de l'UE 
et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres Etats membres de 
l’UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   

Autres actifs

Autres   

TOTAL 1,80 1,76
 
*      Se reporter au  f) de l’état du patrimoine
**     Se reporter au d) de l’état du patrimoine



7

|

MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Mouvements (en montant)
Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire 
et financier.

21 406 332,26 30 396 235,46

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, 
ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l'Union européenne 
ou dans un autre Etat partie à l'accord sur l'Espace économique européen.
C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un 
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour 
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l'Autorité 
des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par 
la loi ou par le règlement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs 
mobilières.

 600 000,00

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de l'article R. 
214-11 du code monétaire et financier.   

E) Les autres actifs.   

|

DISTRIBUTION EN COURS DE PERIODE

Action
Montant net 

unitaire
EUR

Crédit d'impôt
(1)

EUR

Montant brut 
unitaire (2)

EUR

Dividendes versés

18/12/2020 LAZARD EURO SHORT DURATION ID 35,10  35,10

Dividendes à verser

LAZARD EURO SHORT DURATION ID

(1) Le crédit d'impôt unitaire ne sera déterminé qu'à la date de mise en distribution conformément aux dispositions fiscales 
en vigueur.
(2) Le montant brut unitaire ne sera déterminé qu'à la date de mise en distribution conformément aux dispositions fiscales 
en vigueur.

|

INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : CACEIS Bank - 1-3 place Valhubert - 75013 - Paris
Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de l'actif est disponible dans un délai de huit semaines à compter de la fin de la 
période. Il peut être transmis sur simple demande auprès de la société de gestion :
Lazard Frères Gestion SAS - 25 rue de Courcelles - 75008 - Paris
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA 
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de 
comptabilité de l'OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.
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PORTEFEUILLE TITRES AU 31/03/2021 EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

CMZB FRANCFORT 0.75% 24-03-26 EUR 1 000 000 1 013 772,12 0,68
CMZB FRANCFORT 4.0% 05-12-30 EUR 1 000 000 1 125 714,66 0,75
CONTINENTAL 0.0% 12-09-23 EUR 1 000 000 1 000 475,00 0,67
DB 2 3/8 01/11/23 EUR 2 000 000 2 097 731,64 1,40
DEUTSCHE BK 0.75% 17-02-27 EUR 900 000 896 842,17 0,60
DEUTSCHE BK 1.375% 03-09-26 EUR 1 500 000 1 557 891,47 1,04
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 2.875% 11-02-25 EUR 1 000 000 998 333,42 0,66
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 0.25% 29-11-23 EUR 1 000 000 1 008 911,71 0,68
THYSSENKRUPP AG 1.375% 03-03-22 EUR 1 500 000 1 504 463,73 1,00
VOLKSWAGEN BANK E3R+0.42% 15-06-21 EUR 2 500 000 2 501 825,00 1,66

TOTAL ALLEMAGNE 13 705 960,92 9,14
AUTRICHE

ERST GROU BA 8.875% PERP EMTN EUR 800 000 870 540,51 0,59
OMV AG 0.0% 16-06-23 EMTN EUR 1 000 000 1 004 375,00 0,67
OMV AG 5.25% PERP EUR 1 300 000 1 355 610,88 0,90

TOTAL AUTRICHE 3 230 526,39 2,16
BELGIQUE

ARGENTA SPAARBANK 1.0% 13-10-26 EUR 1 000 000 1 030 364,52 0,69
ARGE SPAA 3.875% 24-05-26 EUR 1 100 000 1 142 943,02 0,76
BELFIUS BANK 0.75% 12-09-22 EUR 1 000 000 1 018 312,88 0,68
KBC GR 1.0% 26-04-21 EMTN EUR 700 000 707 144,94 0,47

TOTAL BELGIQUE 3 898 765,36 2,60
DANEMARK

DANSKE BK 1.0% 15-05-31 EMTN EUR 1 000 000 998 359,86 0,67
DANSKE BK 1.375% 24-05-23 EUR 500 000 513 963,39 0,34
DANSKE BK 1.625% 15-03-24 EMTN EUR 1 000 000 1 049 584,45 0,70
JYSKE BANK DNK E3R+0.6% 01-12-22 EUR 1 000 000 1 007 902,00 0,68
NYKREDIT E3R+0.57% 02-06-22 EUR 1 650 000 1 657 753,17 1,10

TOTAL DANEMARK 5 227 562,87 3,49
ESPAGNE

ABANCA CORPORACION BANCARIA 6.0% PERP EUR 800 000 826 557,33 0,55
BANCO DE BADELL 1.75% 29-06-23 EUR 900 000 932 123,34 0,62
BANCO DE BADELL 2.5% 15-04-31 EUR 900 000 898 639,15 0,60
BANCO NTANDER 0.5% 24-03-27 EUR 2 000 000 2 003 576,16 1,34
BANKIA 1.0% 25-06-24 EMTN EUR 2 000 000 2 069 606,44 1,38
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PORTEFEUILLE TITRES AU 31/03/2021 EN EUR(suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
BBVA 0.75% 11-09-22 EMTN EUR 1 000 000 1 018 958,42 0,68
BBVA 1.0% 16-01-30 EUR 700 000 701 443,25 0,46
NT CONS FIN 0.375% 17-01-25 EUR 1 500 000 1 520 042,47 1,02
NT CONS FIN 0.5% 04-10-21 EMTN EUR 500 000 503 627,77 0,34
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.069% 05-02-24 EUR 500 000 516 973,63 0,35
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.987% 23/01/2023 EUR 1 000 000 1 084 324,00 0,72
UNICAJA BAN 2.875% 13-11-29 EUR 1 500 000 1 535 861,20 1,02

TOTAL ESPAGNE 13 611 733,16 9,08
ETATS-UNIS

BECTON DICKINSON AND 1.0% 15-12-22 EUR 1 500 000 1 531 490,24 1,02
FORD MOTOR CREDIT 3.25% 15-09-25 EUR 550 000 596 277,19 0,40
JPM 2.625% 04/23/2021 EUR 500 000 513 263,70 0,34
K 0.8 11/17/22 EUR 2 000 000 2 039 256,99 1,36

TOTAL ETATS-UNIS 4 680 288,12 3,12
FRANCE

ACCOR 3.625% 17-09-23 EUR 1 000 000 1 082 222,33 0,72
ALD 0.375% 18-07-23 EMTN EUR 1 000 000 1 012 991,78 0,68
ARKEMA 2.75% PERP EMTN EUR 1 000 000 1 069 658,84 0,71
BFCM BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL EIS10R+0.1% 
PERP EUR 400 000 371 116,00 0,25

BNP PAR E3R+0.85% 22-09-22 EUR 2 300 000 2 324 907,08 1,56
BNP PARIBAS FIX PERP EUR 700 000 751 554,73 0,50
BPCE 1.125% 18-01-23 EMTN EUR 1 000 000 1 024 954,11 0,68
BPCE 2.75% 08-07-26 EUR 1 500 000 1 541 442,23 1,02
CAPGEMINI SE 1.25% 15-04-22 EUR 500 000 513 110,89 0,34
CASA 6.50% PERP EUR 1 000 000 1 016 927,83 0,68
C E3R+0.68% 20-04-21 EMTN EUR 2 000 000 2 000 796,22 1,33
CNP ASSURANCES 1.875% 20-10-22 EUR 1 000 000 1 037 975,14 0,69
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0.625% 15-03-24 EUR 1 500 000 1 534 292,57 1,02
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1.75% 03-04-23 EUR 400 000 414 825,53 0,28
COVIVIO SA 1.625% 17-10-24 EUR 1 000 000 1 060 493,01 0,71
CREDIT AGICOLE 3.9% 2021 EMTN EUR 1 000 000 1 039 050,96 0,69
DASSAULT SYSTMES 0.0% 16-09-22 EUR 1 300 000 1 305 414,50 0,88
EDF 2 1/4 04/27/21 EUR 300 000 306 913,64 0,21
EDF 4.0% PERP EUR 1 000 000 1 103 629,38 0,74
ENGIE 3.875% 31-12-99 EUR 1 000 000 1 131 873,63 0,75
ESSILORLUXOTTICA 0.0% 27-05-23 EUR 1 500 000 1 507 132,50 1,00
FRAN 0.125% 16-03-26 EUR 600 000 598 273,15 0,39
K 0.875% 28-03-22 EMTN EUR 1 000 000 1 009 395,75 0,68
KERING 0.25% 13-05-23 EMTN EUR 600 000 606 276,95 0,40
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PORTEFEUILLE TITRES AU 31/03/2021 EN EUR(suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
LA BANQUE POSTALE 23/04/2026 EUR 1 700 000 1 746 816,60 1,17
LVMH MOET HENNESSY 0.0% 11-02-24 EUR 2 200 000 2 214 113,00 1,48
PERNOD RICARD ZCP 24-10-23 EUR 1 500 000 1 504 567,50 1,01
PSA BANQUE FRANCE 0.625% 10-10-22 EUR 1 000 000 1 015 027,95 0,68
RENAULT CREDIT INTL BANQUE 0.75% 26-09-22 EUR 1 000 000 1 014 825,21 0,67
RENAULT CREDIT INTL BANQUE E3R+0.67% 14-03-22 EUR 1 000 000 1 003 258,22 0,67
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.0000010% 12-06-23 EUR 2 000 000 2 011 510,00 1,34
SEB 1.375% 16-06-25 EUR 1 000 000 1 044 110,34 0,70
SG 1.125% 30-06-31 EMTN EUR 2 400 000 2 387 637,86 1,59
SG 6.75% 31/12/2099 EUR 700 000 724 387,69 0,48
SOCI GENE 2.5% 16-09-26 EUR 1 500 000 1 537 275,92 1,03
SUEZ SA 2.5% PERP EUR 1 500 000 1 527 876,68 1,02

TOTAL FRANCE 43 096 635,72 28,75
GRECE

ALPHA BANK 4.25% 13-02-30 EMTN EUR 800 000 762 555,84 0,51
NATL BANK OF GREECE 8.25% 18-07-29 EUR 900 000 1 062 282,76 0,71
PIRAEUS FINANCIAL 9.75% 26-06-29 EUR 800 000 919 362,41 0,61

TOTAL GRECE 2 744 201,01 1,83
IRLANDE

AIB GROUP 1.25% 28-05-24 EMTN EUR 1 000 000 1 046 309,18 0,70
AIB GROUP 2.875% 30-05-31 EMTN EUR 1 000 000 1 076 418,22 0,72
BK IRELAND 2.375% 14-10-29 EUR 1 000 000 1 047 826,92 0,70
BK IRELAND GROUP 0.75% 08-07-24 EUR 1 000 000 1 021 449,04 0,68
FCA BANK SPA IRISH BRANCH 0.125% 16-11-23 EUR 450 000 451 481,79 0,30
FCA BANK SPA IRISH BRANCH 0.5% 13-09-24 EUR 1 050 000 1 068 157,88 0,71
PERMANENT TSB GROUP 2.125% 26-09-24 EUR 1 300 000 1 330 066,51 0,89

TOTAL IRLANDE 7 041 709,54 4,70
ITALIE

BANCO BPM 1.625% 18-02-25 EMTN EUR 1 050 000 1 056 733,09 0,70
BANCO BPM 2.0% 08-03-22 EMTN EUR 800 000 814 991,23 0,55
ENEL 2.5% 24-11-78 EUR 1 000 000 1 056 704,59 0,70
INTE E3R+0.95% 19-04-22 EMTN EUR 1 500 000 1 512 339,42 1,01
INTESA SANPAOLO SPA 6.625% 13/09/2023 EUR 1 000 000 1 174 733,90 0,79
MEDIOBANCABCA CREDITO FINANZ 0.625% 27-09-22 EUR 1 000 000 1 014 670,55 0,67
MEDIOBANCABCA CREDITO FINANZ 2.3% 23-11-30 EUR 300 000 310 894,15 0,20
MONTE PASCHI 2.625% 28-04-25 EUR 1 800 000 1 903 112,01 1,27
UNICREDIT 1.25% 16-06-26 EMTN EUR 1 200 000 1 249 792,19 0,84

TOTAL ITALIE 10 093 971,13 6,73
LUXEMBOURG
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PORTEFEUILLE TITRES AU 31/03/2021 EN EUR(suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ARCELLOR MITTAL 1.0% 19-05-23 EUR 800 000 818 553,54 0,54
AROUNDTOWN 1.625% PERP EMTN EUR 900 000 875 215,05 0,59
EUROFINS SCIENTIFIC 2.875% PERP EUR 1 000 000 1 041 199,79 0,69
STELLANTIS 4.75% 150722 EUR 500 000 548 043,15 0,37

TOTAL LUXEMBOURG 3 283 011,53 2,19
PAYS-BAS

ABN AMRO BANK 7.125% 07/22 EUR 1 000 000 1 142 716,30 0,76
BMW FIN 0.0% 24-03-23 EMTN EUR 1 500 000 1 506 097,50 1,01
DAIMLER INTL FINANCE BV 0.25% 06-11-23 EUR 1 500 000 1 512 763,87 1,01
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV ZCP 17-06-24 EUR 1 500 000 1 508 467,50 1,01
IBERDROLA INTL BV 3.25% PERP EUR 1 500 000 1 643 241,27 1,10
ING GROEP NV 0.75% 09-03-22 EUR 1 000 000 1 010 475,34 0,67
LEASEPLAN CORPORATION NV 0.75% 03-10-22 EUR 1 600 000 1 625 258,19 1,08
RABOBK 0.625% 27-02-24 EMTN EUR 1 000 000 1 022 475,68 0,68
RABO NEDE 6.625% PERP EUR 1 400 000 1 446 440,15 0,96
REPSOL INTL FINANCE BV 0.125% 05-10-24 EUR 1 500 000 1 509 340,07 1,01
TELEFONICA EUROPE BV 2.625% PERP EUR 700 000 730 723,77 0,49

TOTAL PAYS-BAS 14 657 999,64 9,78
PORTUGAL

BCP 1.125% 12-02-27 EMTN EUR 1 500 000 1 461 020,34 0,97
CAIXA GEN 1.25% 25-11-24 EMTN EUR 1 000 000 1 033 390,55 0,69
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 4.496% 30-04-79 EUR 1 000 000 1 136 478,73 0,76
NOS SGPS 1.125% 02-05-23 EUR 1 500 000 1 542 590,45 1,03

TOTAL PORTUGAL 5 173 480,07 3,45
ROYAUME-UNI

BARCLAYS 0.625% 14-11-23 EMTN EUR 1 000 000 1 013 538,63 0,67
BARCLAYS PLC 2.0% 07-02-28 EUR 1 000 000 1 029 653,08 0,68
CASA LONDON E3R+0.8% 20-04-22 EUR 400 000 403 194,58 0,27
HSBC E3R+0.7% 27-09-22 EMTN EUR 434 000 435 211,29 0,29
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP 2.0% 08-03-23 EUR 1 500 000 1 531 296,06 1,02
STANDARD CHARTERED 2.5% 09-09-30 EUR 1 000 000 1 073 935,07 0,72
UBS AG LONDON 0.75% 21-04-23 EUR 1 000 000 1 026 966,78 0,69
UBS BK OF SWITZERLAND LON E3R+0.5% 23-04-21 EUR 1 000 000 1 000 295,00 0,67
VIRGIN MONEY UK 2.875% 24-06-25 EUR 1 100 000 1 185 354,83 0,79

TOTAL ROYAUME-UNI 8 699 445,32 5,80
SUEDE

HEIMSTADEN AB 3.375% PERP EUR 1 000 000 1 050 046,58 0,70
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 1.375% 31-10-28 EUR 1 000 000 1 033 234,38 0,69

TOTAL SUEDE 2 083 280,96 1,39
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PORTEFEUILLE TITRES AU 31/03/2021 EN EUR(suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé 141 228 571,74 94,21

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 141 228 571,74 94,21
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI PART 
EVC EUR 2 500 2 703 475,00 1,81

TOTAL FRANCE 2 703 475,00 1,81
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 2 703 475,00 1,81

TOTAL Organismes de placement collectif 2 703 475,00 1,81
Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé
XEUR FGBM BOB 0621 EUR -140 -11 200,00 -0,01

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé -11 200,00 -0,01

TOTAL Engagements à terme fermes -11 200,00 -0,01
Autres instruments financiers à terme
Credit Default Swap
ITRAXX EUR XOVER S35 EUR -5 000 000 -599 480,00 -0,40

TOTAL Credit Default Swap -599 480,00 -0,40
TOTAL Autres instruments financiers à terme -599 480,00 -0,40
TOTAL Instrument financier à terme -610 680,00 -0,41

Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS EUR 11 200 11 200,00 0,01

TOTAL Appel de marge 11 200,00 0,01
Créances 1 460 875,21 0,97
Dettes -2 680 389,02 -1,79
Comptes financiers 7 791 126,50 5,20
Actif net 149 904 179,43 100,00

 


