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• ESTADO DEL PATRIMONIO 

 
 

Elementos del estado del patrimonio 
Importe al cierre del 

periodo * 

a) Títulos financieros 384 318 469,15 

b) Activos bancarios 20 879 795,34 

c) Otros activos poseídos por la IIC 156 927 739,54 

d) Total activos poseídos por la IIC 562 126 004,03 

e) Pasivo -163 104 452,79 

f) Valor neto de inventario 399 021 551,24 

* Los importes están rubricados 
 

 
 
 

• NÚMERO DE PARTICIPACIONES EN CIRCULACIÓN ET VALOR NETO DE INVENTARIO PAR 

PARTICIPACIONES 

 

Participación  
Tipo de 

Participación 
Activo neto por 
Participación 

Número de 
participaciones 
en circulación 

Valor 
liquidativo 

OBJECTIF CREDIT FI C en EUR C 208 608 959,71 15 333,359 13 604,90 

OBJECTIF CREDIT FI I en EUR I 71 762 008,01 65 960,178 1 087,95 

OBJECTIF CREDIT FI R en EUR R 70 496 928,16 231 261,089 304,83 

OBJECTIF CREDIT FI G en EUR G 45 527 119,54 447 389,000 101,76 

OBJECTIF CREDIT FI DH en USD DH 2 951 700,95 2 795,000 1 056,06 
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• ELEMENTOS DE LA CARTERA DE VALORES 
 
 
 

 

 
Elementos de la cartera de valores 

Porcentaje 

 

Activo neto 
 

Total activos 

Títulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación 
en un mercado regulado, que opere de forma habitual, esté reconocido y abierto al 
público y cuya sede radique en un estado miembro de la Unión Europea o en otro estado 
parte en el acuerdo del Espacio Económico Europeo. 

 
88,76 

 
63,01 

Títulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización 
oficial en una bolsa de valores de un tercer país o negociados en otro mercado de un tercer 
país regulado, que opere de forma habitual, esté reconocido y abierto al público, siempre y 
cuando dicha bolsa o mercado no figure en una lista elaborada por la AMF o la elección de 
esa bolsa o mercado esté prevista por la ley o por el reglamento o los estatutos de la 
institución de inversión colectiva en valores mobiliarios. 

7,55 5,36 

Títulos financieros de nueva emisión mencionados en el apartado 4 del artículo R. 214-11 
del Código Monetario y Financiero. 

Otros activos 
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 MOVIMIENTOS EN LA CARTERA DE VALORES DURANTE EL PERIODO 
 
 
 

 

 
Elementos de la cartera de valores 

Movimientos (en importe) 

 

Adquisiciones 
 

Cesiones 

Títulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación 
en un mercado regulado, que opere de forma habitual, esté reconocido y abierto al público 
y cuya sede radique en un estado miembro de la Unión Europea o en otro estado parte en el 
acuerdo del Espacio Económico Europeo. 

 
55 423 405,66 

 
42 655 885,91 

Títulos financieros elegibles e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización 
oficial en una bolsa de valores de un tercer país o negociados en otro mercado de un tercer 
país regulado, que opere de forma habitual, esté reconocido y abierto al público, siempre y 
cuando dicha bolsa o mercado no figure en una lista elaborada por la AMF o la elección de 
esa bolsa o mercado esté prevista por la ley o por el reglamento o los estatutos de la 
institución de inversión colectiva en valores mobiliarios. 

 

2 341 518,62 

 

4 775 766,81 

Títulos financieros de nueva emisión mencionados en el apartado 4 del artículo R. 214-11 del 
Código Monetario y Financiero. 

Otros activos 

 
 
 

• DISTRIBUCIÓN DURANTE EL PERIODO 
 
 

 
Participación 

Importe neto 

unitario 

€ 

Crédito 

fiscal (1) 

€ 

Importe bruto 

unitario (2) 

€ 

Dividendos pagados 

09/06/2016 OBJECTIF CREDIT FI G 4,29  4,29 

Dividendos pendientes de pago 

 OBJECTIF CREDIT FI G    
 

(1) El crédito fiscal unitario se determinará en la fecha de distribución de acuerdo con la normativa fiscal vigente. 

(2) El importe bruto unitario se determinará en la fecha de distribución de acuerdo con la normativa fiscal vigente 

 
 
 

 INFORMACIÓN ADICIONAL 
 
 

Entidad depositaria: Caceis Bank France - 1-3 place Valhubert - 75013 - París 
 

El estado detallado de periodicidad semestral del activo está disponible en un plazo de ocho semanas a partir del cierre del 

periodo. Puede obtenerse mediante simple solicitud a la sociedad de gestión: 
Lazard Frères Gestion SAS - 25 rue de Courcelles - 75008 - París 
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 CARTERA DE VALORES AL 30/09/2016 
 
 

Denominación de los valores Divisa 
Número o 
cantidad 
nominal 

Valor actual 
% Patrimonio 

neto 

Obligaciones y valores asimilados 

 

Obligaciones y valores asimilados 
negociados en un mercado regulado o 
asimilado 

  

 

 

ALEMANIA     

AARB 4 1/4 03/18/26 EUR 1 000 000 1 078 887,67 0,27 

ALLIANZ SE 5.625% 17-10-42 EUR 5 500 000 6 850 591,27 1,71 

COMMERZBANK AG 8.125% 19/09/2023 USD 2 000 000 2 055 118,54 0,52 

DELTA LLOYD LEVENSVERZEK 9% 
29/08/2042 

EUR 2 000 000 2 416 673,42 0,61 

DEUTSCHE BANK AG 0% 15/10/2026 DEM 5 000 000 1 906 326,21 0,48 

DEUTSCHE BANK 4.296% 05/28 USD 6 000 000 4 664 830,04 1,17 

DEUTSCHE BANK 6% 31/12/2099 EUR 1 400 000 1 108 335,51 0,28 

DEUTSCHE BK 4.5% 01-04-25 USD 3 000 000 2 402 642,82 0,60 

KRED WIED KFW ZCP 29-09-37 USD 5 000 000 2 641 395,27 0,66 

MUNICH RE 6.25% 26/05/2042 EUR 2 000 000 2 516 903,01 0,63 

NORDDEUTSCHE LANDESBANK 6.25% 
10/04/2024 

USD 7 000 000 5 881 098,35 1,47 

TOTAL ALEMANIA   33 522 802,11 8,40 

AUSTRIA     

BACA 2 5/8 01/30/18 EUR 1 500 000 1 575 160,33 0,39 

BAWAG 8.125% 30/10/2023 EUR 1 000 000 1 338 168,14 0,34 

ERST GROU BA 8.875% PERP EMTN EUR 2 200 000 2 393 227,51 0,60 

ERSTE GROUP BANK AG 7.125% 
10/10/2022 

EUR 1 500 000 1 993 892,95 0,50 

UNIQ VERS AG 6.0% 27-07-46 EUR 500 000 542 541,23 0,14 

UNIQA INSURANCE 6.875% 31/07/2043 EUR 4 000 000 4 539 732,60 1,13 

VIENNA INSURANCE GRP AGW 5.5% 
09/10/43 

EUR 1 500 000 1 715 622,95 0,43 

TOTAL AUSTRIA   14 098 345,71 3,53 

BÉLGICA     

AGSBB 3 1/2 06/30/47 EUR 4 000 000 3 886 061,92 0,97 

ARGE SPAA 3.875% 24-05-26 EUR 2 800 000 2 974 523,62 0,75 

BELFIUS BANK 3.125% 11-05-26 EUR 1 100 000 1 162 865,00 0,29 

TOTAL BÉLGICA   8 023 450,54 2,01 

DINAMARCA     

DANI PENS 4.375% 29-09-45 EUR 1 500 000 1 568 668,97 0,39 

DANSKE BA 5.875% PERP EMTN EUR 1 000 000 1 060 323,96 0,27 

DANSKE BANK A/S L3RGBP GBP 2 000 000 2 421 285,44 0,61 

TOTAL DINAMARCA   5 050 278,37 1,27 

ESPAÑA     

B BILB VIZC ARGE 6.75% PERP EUR 3 400 000 3 194 677,14 0,80 

BANC BILB VIZC AR 8.875% PERP EUR 3 000 000 3 227 747,45 0,81 

BANC DE 5.625% 06-05-26 EMTN EUR 2 000 000 2 145 290,00 0,54 

BANCO BILBAO VIZCAYA 
ARGENTARIA SA 9% 29/05/2049 

USD 
 

600 000 
 

556 161,24 
 

0,14 
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BANKINTERSA  8.625%  PERP EUR 2 000 000 2 182 241,25 0,55 

BCO SANTANDER CENTRAL   6.375% 
29/12/2049 

USD 
 
1 000 000 

 
812 545,60 

 
0,20 

BCO SANTANDER 6.25% PERP EUR 1 000 000 905 369,44 0,23 

IBERCAJA 5.0% 28-07-25 EUR 7 000 000 6 592 705,48 1,65 

TOTAL ESPAÑA   19 616 737,60 4,92 

FRANCIA     

ACAFP 7 7/8 01/29/49 USD 500 000 449 770,87 0,11 

AXA TV PERP SERIE A USD 3 825 000 3 629 487,24 0,91 

AXA 5.625% 16-01-54 EMTN GBP 1 000 000 1 333 286,78 0,33 

BNP PARIBAS 7.195%/LIBOR 
PERPETUELLE SERIE REGS 

USD 3 000 000 3 079 087,32 0,77 

BNP PARIBAS 7.625% PERP USD 3 300 000 3 019 711,51 0,76 

BNP 4.032 12/31/49 EUR 3 000 000 3 095 524,43 0,78 

BPCE 5.70% 10/23 USD 3 000 000 2 982 643,71 0,75 

CA ASSURANCES 4.25% PERP EUR 2 200 000 2 240 418,09 0,56 

CA 4.375% 17-03-25 USD 2 500 000 2 284 898,34 0,57 

CNP ASSU 4.25% 05-06-45 EUR 3 000 000 3 119 367,12 0,78 

CNP ASSUR TV 2040 EUR 2 400 000 2 685 114,41 0,67 

CNP ASSURANCES TF/TV 30/09/2041 EUR 2 000 000 2 335 326,85 0,59 

CNP ASSURANCES 4.0% PERP EUR 3 000 000 3 100 385,90 0,78 

CRED AGRI ASS 4.75% 27-09-48 EUR 4 000 000 4 023 603,84 1,01 

CRED AGRI ASSU 4.5% PERP EUR 4 000 000 4 139 760,00 1,04 

CRED AGRI SA 6.625% PERP USD 2 200 000 1 885 775,34 0,47 

CRED MUT 3.25% 01-06-26 EMTN EUR 1 000 000 1 085 110,14 0,27 

CREDIT LOGEMENT TV PERPETUELLE EUR 6 000 000 4 697 661,00 1,18 

GROUPAMA SA 6.375% PERP EUR 7 100 000 6 733 645,84 1,68 

HUMA PREV 5.75% 22-10-25 EUR 2 500 000 2 656 005,33 0,67 

LAMON 5.05 12/17/49 EUR 5 769 000 5 965 547,62 1,50 

SOCIETE GENERALE 7.375% PERP USD 2 000 000 1 752 833,15 0,44 

SOCIETE GENERALE 7.875 31/12/2099 USD 1 000 000 887 859,27 0,22 

SOGECAP SA 4.125% 29-12-49 EUR 8 000 000 8 087 435,41 2,02 

TOTAL FRANCIA   75 270 259,51 18,86 

GUERNESEY     

CRED SUI 2.75% 08-08-25 EMTN GBP 2 000 000 2 306 009,76 0,58 

TOTAL GUERNESEY   2 306 009,76 0,58 

IRLANDA     

CLOV PLC SUB 4.5% 11-09-44 USD 3 000 000 2 727 429,26 0,68 

CLOVERIE FIX 24-06-46 USD 4 000 000 3 949 982,20 0,99 

WILLOW N 4.25% 01-10-45 EMTN USD 2 000 000 1 740 655,21 0,44 

TOTAL IRLANDE   8 418 066,67 2,11 

ITALIA     

ASSICURAZIONI GENERALI 10.125% 
10/07/2042 

EUR 3 000 000 3 950 688,49 1,00 

FONDIARIA SAI 5.75% 31-12-99 EUR 2 150 000 2 092 731,95 0,52 

INTESA SANPAOLO SPA 6.625% 13/09/2023 EUR 1 000 000 1 180 421,64 0,30 

UNICREDIT SPA 6.75% PERP EUR 1 000 000 857 295,14 0,21 

TOTAL ITALIA   8 081 137,22 2,03 

JERSEY     

HALIFAX EURO FINANCE 7.881% 12/49 GBP 6 243 000 10 136 236,24 2,54 

HSBC CAPIT TF/TV PERP PF *EUR USD 8 000 000 10 993 794,87 2,75 

UBS GROU FUND 4.125% 15-04-26 USD 2 000 000 1 913 053,92 0,48 

TOTAL JERSEY   23 043 085,03 5,77 

LUXEMBURGO     

DEXIA BIL FRN 27/02/17 CV    *EUR EUR 2 600 000 2 586 355,20 0,65 

TALANX FINANZ 8.3673% 15/06/2042 EUR 1 300 000 1 709 403,49 0,43 

TOTAL LUXEMBURGO   4 295 758,69 1,08 

NORUEGA     
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KOMM LAND AS 4.25% 10-06-45 EUR 3 500 000 3 629 523,97 0,91 

STOREBRAND LIVSFORSIKRIN TV 
04/04/2043 

EUR 
3 000 000 

3 542 847,53 0,89 

TOTAL NORUEGA   7 172 371,50 1,80 

PAÍSES BAJOS     

ABN AMRO BANK NV 6.25% 27/04/22 USD 2 000 000 2 079 902,02 0,52 

ACHMEA BV TF/TV 04/04/2043 EUR 5 000 000 5 619 460,96 1,41 

ACHMEA BV 4.25% PERP EMTN EUR 13 328 000 12 951 580,14 3,26 

AEGON 4 04/25/44 EUR 1 100 000 1 085 208,77 0,27 

ALLIANZ FI.TV11-080741 EMTN EUR 5 000 000 5 900 415,07 1,48 

ATRA FINA BV 5.25% 23-09-44 EUR 234 000 204 628,83 0,05 

DELT LLOY NV 4.375% 31-12-99 EUR 600 000 482 732,71 0,12 

DEME SWIS RE 5.75% 15-08-50 USD 2 000 000 1 886 734,99 0,47 

GENERALI FI 4.596% PERP EMTN EUR 8 000 000 7 988 259,67 2,00 

GENERALI FIN. 5.479% 07-57 EUR 1 450 000 1 524 280,85 0,38 

ING BANK 5.80% 09/23 USD 1 000 000 1 000 330,23 0,25 

ING GROEP NV 6.5% PERP USD 1 600 000 1 430 950,54 0,36 

INTNED 4 1/8 11/21/23 USD 2 000 000 1 855 293,80 0,46 

NNGRNV 1 03/18/22 EUR 1 000 000 1 050 239,45 0,26 

NNGRNV 4.625% 04/08/2044 EUR 2 000 000 2 174 243,01 0,54 

RABO NEDE 5.5% PERP EUR 1 000 000 1 009 526,50 0,25 

RABO NEDE 6.625% PERP EUR 1 400 000 1 503 653,28 0,38 

RABOBK 5.75% 01-12-43 USD 1 000 000 1 103 955,83 0,28 

TOTAL PAYS-BAS   50 851 396,65 12,74 

PORTUGAL     

BANCO ESPIRITO SANTO SA 7.125% 
28/11/2023 

EUR 4 500 000 52 470,00 0,01 

TOTAL PORTUGAL   52 470,00 0,01 

REINO UNIDO     

ABBEY NATI TF/TV PERP USD 4 000 000 4 828 020,50 1,21 

AVIVA PLC 4.375% 12-09-49 GBP 2 500 000 2 850 967,63 0,71 

BARCLAYS PLC 6.5% 31-12-99 EUR 1 000 000 944 550,56 0,24 

BARCLAYS PLC 7.875% PERP USD 2 500 000 2 221 742,08 0,56 

BARCLAYS PLC 8% 12/15/2049 EUR 1 050 000 1 062 444,83 0,27 

BARCLAYS 10% 21/05/2021 GBP 2 121 000 3 257 749,77 0,82 

COVE BUIL SOC 6.375% 31-12-99 GBP 800 000 902 956,39 0,23 

DIRECT LINE INSURANCE PL GBP 1 000 000 1 480 924,69 0,37 

DRESDR FIN 8.151% 30/06/31*USD USD 15 000 000 16 211 467,79 4,05 

FC FINA PLC 9.0% 20-12-16 GBP 1 829 000 2 274 453,94 0,57 

HBOS PLC 4.50% 18/03/30 EUR 10 062 000 11 449 726,23 2,86 

HSBC BANK 5.844% PERP EMTN GBP 2 497 000 3 481 762,43 0,87 

HSBC HOLDINGS PLC 5.25% PERP EUR 1 200 000 1 181 172,60 0,30 

HSBC HOLDINGS PLC 6.375% PERP USD 600 000 529 331,29 0,13 

HSBC HOLDINGS PLC 6.875% PERP USD 3 100 000 2 959 621,57 0,74 

HSBC 3.125% 07-06-28 EMTN EUR 3 200 000 3 493 946,74 0,88 

HSBC 5 1/4 03/14/44 USD 2 000 000 2 009 151,98 0,50 

LBG  CAP.7,5884%09-120520  S.1 GBP 500 000 594 073,71 0,15 

LEGA AND GEN 10% 23-07-41 EMTN GBP 417 000 640 942,62 0,16 

LEGA AND GENE 5.5% 27-06-64 GBP 2 000 000 2 400 409,32 0,60 

LLOY BANK GRO 7.0% 31-12-99 GBP 1 000 000 1 150 024,45 0,29 

LLOYDS TSB TV PERP SERIE B GBP 935 000 1 932 961,53 0,48 

NAT.WESTM.TV99-PERP EMTN SUB. EUR 4 225 000 3 876 064,29 0,97 

NWIDE 6.875% 29/12/2049 GBP 2 000 000 2 265 544,33 0,57 

OLD MUTUAL PLC 03/06/21 GBP 3 285 000 4 452 787,86 1,12 

OLD MUTUAL 7.875% 03-11-25 GBP 2 350 000 3 178 775,44 0,80 

PRUFIN 5.7 12/19/63 GBP 2 750 000 3 461 687,46 0,87 

RBS GROUP TF/TV PERP *USD USD 1 000 000 1 063 020,31 0,27 
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RL FINANCE 6.125% 30/11/2043 GBP 500 000 660 334,68 0,17 

ROYA AND SUN 5.125% 10-10-45 GBP 2 000 000 2 508 657,58 0,63 

ROYA BK SCOT GROU TF/TV PERP USD 750 000 661 864,60 0,17 

ROYA BK SCOT 3.875% 12-09-23 USD 2 000 000 1 764 576,78 0,44 

ROYAL BK SCOTLAND 5,5% PERP EUR 7 000 000 6 977 467,78 1,75 

ROY.BANK 5.25%05-PERP EUR 9 688 000 9 349 388,25 2,34 

RSALN 9 3/8 05/20/39 GBP 420 000 585 537,75 0,15 

SANT UK GROU 2.875% 05-08-21 USD 1 000 000 894 929,41 0,22 

SANTANDER UK PLC 7.375% PERP GBP 800 000 920 528,12 0,23 

SCOTTISH WIDOWS 7% 06/43 GBP 855 000 1 180 431,61 0,30 

STAN CHAR PLC 6.5% PERP USD 1 000 000 834 553,90 0,21 

STAN CHAR PLC 7.5% PERP USD 400 000 358 548,38 0,09 

STANDARD LIFE PLC GBP 2 000 000 2 512 457,14 0,63 

STANLN 5.7 03/26/44 USD 2 710 000 2 596 556,83 0,65 

TOTAL REINO UNIDO   117 962 115,15 29,57 

SUECIA     

NORD BANK AB 5.25% PERP EMTN USD 1 000 000 860 181,97 0,22 

SEB 5 3/4 11/29/49 USD 1 000 000 904 343,15 0,22 

TOTAL SUECIA   1 764 525,12 0,44 

SWISS     

CS 7 1/2 12/11/49 USD 1 300 000 1 208 210,69 0,30 

SWISS REINSURANCE CO LTD 8.25% 
PERP. 

USD 
2 000 000 1 926 948,75 0,49 

UBS GROUP AG 6.875% PERP USD 1 100 000 968 089,48 0,24 

UBS GROUP AG 6.875% PERP USD 750 000 686 410,60 0,17 

TOTAL SWISS   4 789 659,52 1,20 

TOTAL Obligaciones y valores 
asimilados negociados en un mercado 
regulado o asimilado 

  
384 318 469,15 96,32 

TOTAL Obligaciones y valores 
asimilados 

  384 318 469,15 96,32 

Instituciones de inversión colectiva     

IIC y Fondos de inversión de vocación 

general destinados a no profesionales 

y equivalentes de otros países 

  
 

 

OBJECTIF CAPITAL FI DH USD 500 458 911,73 0,12 

OBJECTIF CAPITAL FI IC EUR 3 845 5 870 084,60 1,47 

TOTAL FRANCIA   6 328 996,33 1,59 

TOTAL IIC y Fondos de inversión de 
vocación general destinados a no 
profesionales y equivalentes de otros 
países 

  

6 328 996,33 1,59 

TOTAL Instituciones de inversión 
colectiva 

  6 328 996,33 1,59 

Instrumentos financieros a plazo     

Compromisos a plazo firme     

Compromisos a plazo firme en 
mercados regulados o asimilados 

    

CME BP GBPUSD   1216 USD -370 722 270,42 0,18 

EC EURUSD 1216 USD 300 -32 757,16 -0,01 

TOTAL Compromisos a plazo firme en 
mercados regulados 

  689 513,26 0,17 

TOTAL Compromisos a plazo firme   689 513,26 0,17 

TOTAL Instrumentos financieros a 
plazo 

  689 513,26 0,17 

 Ajuste de márgenes     

Appels de marges C.A.Indo en $ us USD -792 500,02 -705 196,67 -0,18 

TOTAL Ajuste de márgenes   -705 196,67 -0,18 
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Partidas acreedoras   149 876 472,79 37,56 

Deudas   -148 975 724,43 -37,34 

Cuentas financieras   7 489 020,81 1,88 

Patrimonio neto   399 021 551,24 100,00 

 
 
 
 

OBJECTIF CREDIT FI G EUR 447 389,000 101,76 

OBJECTIF CREDIT FI C EUR 15 333,359 13 604,90 

OBJECTIF CREDIT FI DH USD 2 795,000 1 056,06 

OBJECTIF CREDIT FI I EUR 65 960,178 1 087,95 

OBJECTIF CREDIT FI R EUR 231 261,089 304,83 
 


