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Abril 2017 Objectif Alpha Europe

Renta Variable Europea Codigo ISIN VL € Patrimonio neto (Mill. €) Patrimonio neto total (Mill. €)
Clase A FR0000294613 578.44 117.88 o
Clase R FR0011034131 334.80 24.07 ’
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§ OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de gestion persigue alcanzar una rentabilidad igual o superior a la del indice Stoxx 600 con reinversion de los dividendos netos.

H COMENTARIO DE GESTION - Axel LAROZA

El mes de abril estuvo marcado por una serie de noticias econémicas y politicas consideradas tranquilizadoras por el mercado: unas buenas publicaciones de resultados del
primer trimestre para los valores europeos, una mejora del PMI compuesto en Europa (al 56,8), y el resultado de la primera vuelta de las elecciones presidenciales francesas, que
alejo el riesgo de un enfrentamiento entre la extrema izquierda y la extrema derecha, ambas euroescépticas, en la segunda vuelta. En este contexto, el Stoxx 600 avanzé un
1,98% durante el mes. El fondo, que resulté afectado durante la primera mitad del mes por una rotacion sectorial muy desfavorable, se recuperé en la segunda quincena de abril,
cerrando con un alza del 2,25%, es decir un rendimiento superior en 27 puntos bésicos. Se vio perjudicado por su exposicién a ArcelorMittal, LafargeHolcim, Ingénico, WPP y
Banco BPM, y mas en general a los sectores de materias primas y tecnologia, pero se benefici6 de la infraponderacion en el de petréleo y gas asi como de las subidas de
Aldermore, Spectris, Amundi, AB Food y Air France durante el mes.

RENTABILIDAD - Clase A

B EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD (5 aiios)

e Objectif Alpha Europe Stoxx 600 en euro
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Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

B RENTABILIDAD B ESCALA DE RIESGO**

Rentabilidad acumulada* 1 2 3 4 _
A

Objectif Alpha Europe 2.3% 11.7% 18.7% 17.7% 82.0%

**Escala de riesgo calculada a partir de la volatilidad del fondo
Stoxx 600 en euro 2.0% 8.2% 16.6% 24.3% 73.2% en un periodo de 5 afios (véase al dorso)

RATIOS DE RIESGO

Rentabilidad anualizada*

Objectif Alpha Europe 18.7% 5.6% 12.7% Volatilidad
Stoxx 600 en euro 16.6% 7.5% 11.6% Objectif Alpha Europe  22.6% 19.5%
Stoxx 600 eneuro  18.8% 17.6%

Rentabilidad anual* Tracking error 6.6% 4.9%
Obijectif Alpha Europe 2.9% 3.6% 3.7% 30.4% 23.2% Ratio de informacion 0.5 -0.5
Stoxx 600 en euro 1.7% 9.6% 7.2% 20.8% 18.2% Beta 1.2 11

* Estas rentabilidades se facilitan a titulo informativo y no son constantes en el tiempo Célculos con base semanal
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA DISTRIBUCION SECTORIAL

Objectif Alpha Europe

= Objectif Alpha Europe

35%

= Stoxx 600

= Objectif Alpha Europe = Stoxx 600

25%

30%

25%

20%

20%

15%

15%

10%

10%

5%

5%

0%

0%
25 & o Aot o el \\)6 o oS S0
S PREC N W o A ¢S o <
-— S o 0 o o 0 T o ot e
A I o <& o O
£ e e D o ¢
et W 9\60 oo «e\e“'

Aldermore Group Plc
Spectris

Bayer

Danske Bank As

Amundi Sa

Peugeot

SKF

Adecco

Associated British Foods Plc

Electrolux

CARACTERISTICAS

M Codigo ISIN
1 Caédigo Bloomberg

B Forma juridica
I Conforme a la Directiva OICVM IV

PRINCIPALES POSICIONES

2.7% Gran Bretafia
2.6% Gran Bretafia
2.6% Alemania
2.6% Dinamarca
2.6% Francia
2.5% Francia
2.6% Suecia
2.5% Suiza
2.5% Gran Bretafia
2.5% Suecia

PRINCIPALES MOVIMIENTOS

Sector

Finanzas
Industria
Materiales bésicos
Finanzas
Finanzas
Bienes de consumo
Industria
Industria
Bienes de consumo

Bienes de consumo

Clase A: FR0000294613 M Numero registro oficial CNMV 1030 M Gastos de gestion Clase A: 1,10% maximo
Clase R: FR0011034131 M Fecha de registro oficial CNMV 28/10/2011 Clase R: 2,10% méaximo
Clase A: OBJVALE M Depositario Lazard Fréres Banque M Valoracion Diaria
Clase R: OBJVALR W Comision de suscripcion 4% méaximo
SICAV = Sociedad gestora Lazard Freres Gestion = Comision de reembolso 1% maximo

Si H Condiciones de suscripcion

B Régimen fiscal

Capitalizacion y/o distribucion

En base al préximo V.L. para las 6rdenes

B Clasificacion AMF Renta Variable Internacional cursadas antes de las 11h00
Pago y fecha de valor:
B Divisa Euro B Fecha de creacion Clase A: 20/03/1990 Suscripcion D (fecha VL) + 1 habil
B Horizonte de inversion > 5 afios Clase R: 29/03/2012 Reembolso D (fecha VL) + 3 habiles
B Gastos corrientes y comisiones de movimiento Las suscripciones no pueden ser inferiores a una accién

= Comision de éxito
15% de la rentabilidad superior al indice Stoxx 600

referirse al Folleto Informativo

** Escala de riesgo: calculada a partir de la volatilidad histérica del fondo para un periodo de 5 afios. Si el fondo no alcanza dicho periodo, el nivel de riesgo se calcula a partir de la volatilidad de un indicador de referencia o de la volatilidad objetivo de la

estrategia. La sociedad gestora se reserva la posibilidad de ajustar el nivel de riesgo calculado en funcién de los riesgos especificos del fondo. Esta escala de riesgo se remite titulo informativo y es susceptible de modificaciones

Informaciones complementarias:

Domingo Torres
(+33) 1.44.13.01.94
Roberto Seoane
(+33) 1.44.13.08.94
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T'Opinion

Me#'or Sociedad Gestora

rancesaen 4 afios
Categoria 71 a 100 fondos

El presente documento se remite a su destinatario a titulo informativo y no constituye, ni recomendacion de compra ni de venta ni persigue alentar a la inversion en instrumentos financieros o valores que figuran en él. Se recuerda
que la 11C mencionada en el presente documento esté autorizada a la comercializacion en Espaia. Las informaciones contenidas en este documento no han sido objeto de certificacion por los auditores de cuentas del fondo de
inversion o de los fondos de inversion correspondientes. Este informe se elabora sobre la base del informe que realiza Lazard Fréres Gestion dirigido a sus clientes. Del uso que pudiera hacerse de este documento no se hara
responsable LFG. El folleto informativo se encuentra disponible en nuestra pagina web o bajo simple solicitud a nuestros servicios.




