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Coédigo Bloomberg LAZOSCE

Pais de registro

GESTOR(ES) OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de la Sicav pretende alcanzar, en un plazo de inversién minimo recomendado de 5 afios, una rentabilidad neta de gastos
superior a la de las pequefias y medianas capitalizaciones de la zona euro, representada por el indice Euromoney Smaller Euro con
dividendo neto reinvertido.
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COMENTARIO DE GESTION

Los mercados de renta variable volvieron a subir en septiembre: el Eurostoxx registré una subida del 4,5% y el indice Euromoney de valores de pequefia capitalizaciéon
obtuvo unos resultados similares, con un alza del 4,4%. La SICAV también avanzé un 4,4%. Las principales contribuciones positivas provinieron de las subidas de Altri
(+22%), Manitou (+15%), Ipsos (+12%) y Nexity (+11%). Estas alzas, asi como las bajadas de KSB (-10%) y de Takkt (-3%), no se debieron a ninguna noticia particular
durante el periodo. Entre las demds contribuciones negativas figuran Zumtobel (-3%), que publicé unos resultados en linea con nuestras expectativas, y Groupe Crit (-4%
pese a la publicacién de un crecimiento orgdnico de la cifra de negocios del 10% en el primer semestre). Durante el mes abrimos una nueva posicién en Mayr-Melnhof,
productor austriaco de cartén y embalajes. Asimismo, reforzamos las posiciones en Takkt y KSB y redujimos la posicién en Bénéteau. Por tltimo, vendimos nuestra posicién
en Havas antes de la presentacion de la opa por Vivendi.
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDADES

Suscriptores a quien se dirige Sin restriccién

Acumulada Anualizada
Fecha de creacion 24/07/03
Fecha del 1.er VL de la 24/07/03 1 mes 2017 1 afio 3 afios 5 afios 3 afios 5 afios
participacion Fondo 4,36% 18,55% 26,48% 73,94% 153,47% 20,26% 20,44%
Sociedad Gestora Lazard Fréres Gestion SAS . .
Indicador de referencia 4,43% 20,04% 26,38% 49,66% 126,33% 14,38% 17,75%
Depositario Lazard Freres Banque Di -
ivergencia . 9 - 9 9 0 0 0 5 =D
Agente de valoracién Lazard Fréres Gestion SAS 8 0,08% A% 0,10% 24,28% 27,15% 5,88% 2,70%
Frecuencia de valoracion Diaria
Ejecucion de 6rdenes En base al préximo VL para RENTABILIDADES ANUALES RATIOS DE RIESGO*
las érdenes cursadas antes de
las 11h30 Fondo Indicador de referencia 1 afio 3 afios
Condiciones de suscripcién D (fecha VL) + 1 habil 2016 10,91% 287% e ——
Abono de los reembolsos D (Fecha VL) + 3 habiles 2015 32,39% 21.86% ) )
Fracciones de la participacion Si Fondo 11,87% 13,79%
1d 2014 1,51% 3,93%
Inversién minima clase . . 9.71% 1416%
35,499 33,949 Indicador de referencia ] ,16%
Comision de suscripcion 4% max 2013 % %
Comisién de reembolso 1% max 2012 17,10% 20,22% Tracking Error 4,26% 5,18%
Gastos de gestion 1,85% Ratio de informarcién 0,02 1,18
Comision de éxito Ninguna
Gastos corrientes 1,91% Ratio de Sharpe 2,27 1,50
Alpha -3,28 6,73
Beta 1,15 0,91

* Célculos con base semanal
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PRINCIPALES POSICIONES DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Posicion Pais Sector Peso = Fondo Indicador de referencia
Fondo Indice 40%
SOPRA STERIA GROUP  Francia Tecnologia 48%  0,4% 30%
20%
MANITOU Francia Bienes y servicios 4,5% 0,1%
industriales 10%
CARGOTEC 0Y] -B- Finlandia Bienes y servicios 4,2% 0,3% 0% I . [ | [ | [ | [} -
industriales @ N " @ N N N @ . .
NEXITY Francia Bienes raices 4,0%  03% e Neo\a“\ W e Q-\\\\B“A\ Qof“’%a TR WO geed™ o
IPSOS SA Francia Medios de comunicacién 3,8% 0,1%
ALTRAN Francia Tecnologia 3,8% 0,3% DISTRIBUCION SECTORIAL
TECHNOLOGIES SA
TAKKT AG Alemania Minorista 33%  0,1% Fondo Indicador de referencia
50%
VOSSLOH AG. Alemania Bienes y servicios 3,2% 0,1% 240%
industriales 30%
ZUMTOBEL GROUP AG.  Austria Construccion y 3,2% 0,1% 20%
materiales 10% I I [ m
INTERPUMP GROUP SPA Italia Bienes y servicios 32%  0,3% 0% - - =
industriales a2 Vo o . Q0% ael S Q0% e GRS
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PRINCIPALES MOVIMIENTOS DISTRIBUCION POR CAPITALIZACION DISTRIBUCION POR DIVISA
Compras Ventas Fondo Indicador de referencia Fondo Indicador de referencia
MAYR-MELNHOF KARTON AG HAVAS 70% 110%
60% 100%
90%
50% 80%
40% 70%
30% 60%
Compras parciales Ventas parciales 20% R
) 30%
TAKKT AG BENETEAU 10% I I I 20%
0% —_— 10%
KSB AG (PFD.) RS o e \'\'\\‘:\Q/ \l\\\“\% 0%
NEXITY v 0?° (0? 4o S o o\ ®
SOBRE E INFRAPONDERACION CON RESPECTO CONTRIBUCIONES RELATIVAS A LA RENTABILIDAD
AL INDICE
Primeras en términos relativos Ultimas en términos relativos
Sobreponderacién Infraponderacion Rendi. contribucién Rendi. contribucién
absoluto relativa (bp) absoluto relativa (bp)
SOPRA STERIA GROUP 4,4%  PUMA AG RUDOLF -0,6%
DASSLER SPORT MANITOU 15,0% 42 KSBAG (PFD.) -9,5% -43
MANITOU 4,3%  STADA ARZNEIMITTEL AG. -0,6% ALTRI SGPS SA 21,7% 28 TAKKT AG -3,5% -25
IPSOS SA 11,6% 25 ZUMTOBEL GROUP AG. -3,1% -25
CARGOTEC 0Y] -B- 3,7%  ASR NEDERLAND -0,6%
Total 95 Total -94
IPSOS SA 3,5% BANCO BPM SPA (ECH.) -0,6%
PERSONAS DE CONTACTO E INFORMACION ADICIONAL
Suscripciones/reembolsos Informaciones complementarias: Publicacién de los VL:
Middle Office 01 44 13 08 30 Domingo Torres
(fax 0144 13 08 30) (+33) 1.44.13.01.94 www.lazardfreresgestion.fr

Roberto Seoane
(+33) 1.44.13.08.94

El presente documento se remite a su destinatario a titulo informativo y no constituye, ni recomendaciéon de compra ni de venta ni persigue alentar a la inversion en instrumentos financieros o valores que figuran en él. Se recuerda
que la IIC mencionada en el presente documento estd autorizada a la comercializacién en Espafia. Las informaciones contenidas en este documento no han sido objeto de certificacion por los auditores de cuentas del fondo de
inversion o de los fondos de inversién correspondientes. Este informe se elabora sobre la base del informe que realiza Lazard Freres Gestion dirigido a sus clientes. Del uso que pudiera hacerse de este documento no se hara
responsable LFG. El folleto informativo se encuentra disponible en nuestra pagina web o bajo simple solicitud a nuestros servicios.
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