
Objectif Patrimoine USD

VL $

1198,92 4,07

Performances cumulées mois 
(3) 1 an 5 ans création 

(1)

Objectif Patrimoine USD 1,88% 12,33% - 19,89%

Indice composite 
(2) 1,02% 10,34% - 22,71%

(1)  Création le 23 septembre 2013

Performances annuelles 2017 
(3) 2016 2015 2014

Objectif Patrimoine USD 8,39% 6,31% -0,04% 1,95%

Indice composite 
(2) 10,37% 5,01% -1,21% -

-

Dollar 44,8%

Euro 55,2% -51,2%

96,0%

(2)  55% MSCI World AC TR ; 25% Daily Effective Federal Funds Rate; 20% Merrill Lynch US Government & 

4,0%

Exposition avec contrat de changeExposition devises Contrat de change

(3) Ces performances sont données à titre indicatif et s’apprécient à l’issue de la durée de placement 

recommandée.Toutes les performances sont nettes de frais et coupons nets réinvestis.
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PERFORMANCES ET RISQUES

Classification : SICAV diversifiée Actif net total (Millions $)Code ISIN

FR0011537620

ANALYSE DU PORTEFEUILLE

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Exposition devises en % de l'actif total
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Objectif Patrimoine USD Indice composite (2)

61,9%

1,5%

13,0%

17,9%

5,72%

Exposition par classes d'actifs

Obligations Convertibles

Monétaire

Obligations & TCN

Diversifiés

Actions

31,5%

48,4%

6,6%
13,5%

Exposition géographique 

de la part actions 

Europe

Etats-Unis

Japon

Pays Emergents



Poids en % du 

total

Poids en % du 

total

61,9% Japon 4,1%

29,9% ABERDEEN JAPANE.EQU.EUR-A2(3D) 4,1%

ACCENTURE PLC -A- 1,0%

ALPHABET INC. (CL.A) 2,3% Pays Emergents 8,4%

AMAZON.COM INC 2,0% FCP OBJ.ACTS.E.-R(EUR1000)(3D) 8,4%

CHEVRON CORPORATION 1,8%

COLGATE PALMOLIVE 2,0%

FIDELITY AMERICA -A- USD C(2D) 2,0% OBLIGATIONS CONVERTIBLES 5,7%

GENERAL ELECTRIC CO 1,8% LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL-A-3D 5,7%

LAZ.US EQ.C.ACC.INST.C-USD(2D) 4,0%

MONDELEZ INTERNATIONAL INC. 1,9%

MORGAN STANLEY 2,0% OBLIGATIONS & TCN 13,0%

PARKER HANNIFIN CORP. 2,0% FCP H2O ALLEGRO -R- (4 DEC) 6,6%

PRAXAIR INC 1,8% FCP OBJ.CAPITAL FI.-IC- (3D) 6,4%

SCHLUMBERGER LTD 1,6%

UNITED TECHNOLOGIES CORP 2,1%

ZOETIS INC -A- 1,7% FONDS DIVERSIFIES 1,5%

ALKEN FD ABS.RET.EUROPE-I-(5D) 1,5%

Europe 19,5%

FCP OBJ.INVESTIS.MICROCAPS(2D) 2,5%

FCP OBJ.RECOVERY EUROZ.-A-(3D) 1,2% MONETAIRE 17,9%

FCP OBJECTIF AMERIQUE MIN.VA3D 2,0% OBJECTIF COURT TERME DOLLAR 11,0%

LAZARD OBJECTIF ALPHA EURO-A3D 3,5% TRESOR ETATS UNIS TUS 09/11/2017 2,5%

MEMNON EUROPEAN FUND -R EURO- 3,5% LIQUIDITES EURO (EUR) 3,0%

NORDEN (3D) 1,8% LIQUIDITES DOLLAR US (USD) 1,4%

OBJECTIF PATRIMOINE ACTIONS-3D 4,9%

Sources : Fininfo cours connus ou estimés en euro au 29 septembre 2017

Code ISIN  FR0011537620 Dépositaire Lazard Frères Banque

Forme juridique SICAV Société de gestion      Lazard Frères Gestion SAS

Devise  Dollar US Date de création  

Classification AMF            Diversifié

Horizon de placement > 5 ans Frais de gestion  1,5% TTC de l'actif net

Valorisation quotidienne

Régime fiscal Capitalisation Commission de surperformance 

25% de la surperformance au delà de l'indice composite (1)

Commission de souscription 4% négociable Conditions de souscription 

Sur prochaine VL pour les ordres passés avant 12h00

Commission de rachat néant Frais courants et commissions de mouvement

Se référer au prospectus pour plus d'informations

(1) Indice composite : 55% MSCI World AC TR ; 25% Daily Effective Federal Funds Rate; 20% Merrill Lynch US Government & Corporate Souscriptions : J+1

Rachats : J+3

Ce document est remis à titre d’information aux porteurs de parts ou actionnaires dans le cadre de la réglementation en vigueur. Les instruments ou valeurs figurant dans ce document sont soumis aux fluctuations  du marché et aucune garantie ne saurait être donnée sur leur 

performance ou leur évolution future. Les informations contenues dans ce document n’ont pas fait l’objet d’un examen ou d’une certification par les commissaires aux comptes de l’OPCVM ou des OPCVM concernés. Le DICI est disponible sur simple demande auprès de la 

société ou sur le site internet.
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Etats-Unis

ACTIONS

CARACTERISTIQUES

Contacts :

Souscriptions/rachats

Laurence Quint 01.44.13.02.88

(fax 01.44.13.08.30)

Informations complémentaires :

Laura Montesano

01.44.13.01.79

Publication des VL :

www.lazardfreresgestion.fr

23/09/2013

COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

Aux Etats-Unis, l’ouragan Harvey a pesé sur l’activité en août, surtout sur la production industrielle (-0,9% m/m). Il a aussi fait augmenter les

inscriptions hebdomadaires au chômage. En revanche, il a dopé les ventes de voitures en septembre (+15,2% m/m), de nombreux américains ayant dû

remplacer leur véhicule. Les indices ISM ont fortement progressé en septembre. L’inflation sous-jacente en août a surpris favorablement (+0,2% m/m)

mais le déflateur sous-jacent de la consommation privée a déçu (+0,1% m/m). A l’issue de sa réunion de septembre, la Fed a maintenu ses prévisions

d’une hausse des taux supplémentaire en décembre et de trois l’année prochaine. Elle a également annoncé que la réduction de son bilan débuterait en

octobre.

Dans la zone euro, l’indice PMI composite est reparti à la hausse en septembre (56,7 contre 55,7) et les ventes d’automobiles ont bien progressé en

août (+2,9% m/m). En estimation rapide, l’inflation sous-jacente a légèrement ralenti en septembre (+1,1% contre +1,2%). Les élections fédérales en

Allemagne se sont soldées par une large victoire du parti conservateur d’Angela Merkel. Toutefois, le passage dans l’opposition des sociaux-

démocrates rend plus difficile la constitution d’un gouvernement de coalition.

En Chine, les données d’activité du mois d’août mettent en évidence une dégradation de la conjoncture à l’été, en raison notamment d’un

durcissement de la règlementation environnementale.


