LAZARD

FRERES GESTION

juillet 2017 Obijectif Monétaire Euro - Part B
Monétaire Code ISIN VL € part B Actif net (Millions €) Actif net global (Millions €)
FR0010941815 1033 737,27 401,58 630,64

GESTION

m OBJECTIF ET STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

L’objectif de gestion vise a obtenir sur la durée de placement recommandée de 3 mois une performance au moins égale a I’'Eonia capitalisé apreés déduction des frais de
gestion pour les parts A et B.

La stratégie de gestion vise a privilégier la régularité de 1’évolution de la valeur liquidative par la recherche de placement comportant une exposition peu élevée en risques.
Cependant, en cas de trés faible niveau des taux d’intérét du marché monétaire, le rendement dégagé par le FCP pourrait ne pas suffire a couvrir les frais de gestion des
deux parts et le FCP verrait alors les deux valeurs liquidatives baisser de maniére structurelle.

La maturité moyenne pondérée du portefeuille du FCP est inférieure ou égale & 6 mois et sa durée de vie moyenne pondérée est inférieure ou égale & 12 mois. Le FCP
limitera son investissement a des instruments financiers ayant une durée de vie résiduelle maximum inférieure ou égale a 2 ans, a condition que le taux soit révisable dans
un délai maximum de 397 jours.

La société de gestion s’assure que les titres dans lesquels investit le FCP sont de haute qualité selon sa propre évaluation et sa propre méthodologie. Le gérant pourra
cependant se référer de fagon non exclusive et non systématique aux notations court terme d’une ou plusieurs agences de notation reconnues.

B COMMENTAIRE DE GESTION - Frédéric Penel

En juillet, la courbe des taux est restée plate autour de -0.35% contre eonia sur toutes durées jusqu’au 1 an. Celle des spreads a poursuivi son aplatissement. Comme évoqué
le mois dernier, il n’y a presque plus d’émetteurs affichant un spread positif sur 6 mois et I’année est payée le plus souvent entre eonia + 4 et eonia + 7 bps, malgré
quelques exceptions. La réunion de la BCE du 20 juillet a confirmé le statu quo de la banque sur sa politique monétaire, niveau des taux directeurs et programme d’achat
d’actifs. Au vu du peu d’empressement que met I’inflation a rejoindre son niveau-cible, le changement n’est sans doute pas pour demain... Par ailleurs, le Parlement
européen a adopté un réglement concernant les fonds monétaires, publié le 30 juin : celui-ci reprend les modalités déja connues, notamment concernant les WAL et WAM,
et y rajoute une contrainte de liquidité des actifs. Les fonds monétaires (court terme et standard) & VLV (valeur liquidative variable) devront en permanence détenir au
moins 7,5 % de leur actif net a échéance J+1 et au moins 15 % a échéance hebdomadaire. Les fonds existants ont 18 mois pour se mettre en conformité (21 janvier 2019).
Ces dispositions, ajoutées aux caractéristiques actuelles du marché, vont, a terme, rendre plus difficile pour tous les fonds monétaires, 1’objectif de battre 1’eonia. L activité
de gestion, qui a su faire preuve de beaucoup de résilience depuis 2007, devra encore en remontrer.

Le fonds a dégagé une performance de -0.0198% (parts A) et -0.0166% (parts B), au-dessus de celle de I’eonia (-0.0309%), avec une WAL (Weighted Average Life) de 168
et une WAM (Weighted Average Maturity) de 13.

PERFORMANCES

B HISTORIQUE DE PERFORMANCES

Objectif Monétaire Euro - Part B
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

B PERFORMANCES B ECHELLE DE RISQUE#**

Performances cumulées* 1mois 3 mois YTD lan 3ans 5 ans 1 2 3 4 _
Objectif Monétaire Euro - Part B -0,02% -0,05% -0,08% -0,10% 0,15% 1,14%

. . ., 0, 0, 0 0, 0, 0, TTrchelle ae risque calcutee a pLH‘IlI‘ ae la volatte ae 1 UrCvm Sur une
Eonia Capitalisé -0,03%  -0,09% -0,21% -0,36% -0,65% -0,42% période de 5 ans (voir détail au verso)
Performances annualisées* 1mois 3 mois YTD lan 3ans 5ans

o . RATIOS DE RISQUE
Objectif Monétaire Euro - Part B -0,21% -0,18% -0,13% -0,10% 0,05% 0,23%
Eonia Capitalisé -0,36% -0,36% -0,36% -0,36% -0,22% -0,08% Indicateur

Volatilité

Performances annuelles* 2017 2016 2015 2014 2013 Objectif Monétaire Euro - Part B 0,02%
Objectif Monétaire Euro - Part B -0,08% -0,03% 0,12% 0,39% 0,41% Eonia Capitalisé 0,01%
Eonia Capitalisé -0,21% -0,33% -0,11% 0,10% 0,09% Ratio d'information 11,48

Ratios calculés sur une base hebdomadaire

Duration
WAM (Weighted Average Maturity) 13
WAL (Weighted Average Life) 168

* Performances, nettes de fiais et coupons nets réinvestis, données a titre indicatif s ‘appréciant a lissue de la durée de placement recommandée
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mai 2017 Objectif Monétaire Euro - Part B

PRINCIPAUX TITRES REPARTITION DES NOTATIONS (S&P ou équivalent)

Principaux groupes émetteurs % Actif Duration Crédit Court Terme (< 1 an)
Banco Santander SA 5,7% 198 A-1+ 0,8%
Coface SA 4,1% 33 A-1 38,7%
PSA Banque France SA 4,0% 313 A-2 47,3%
Credit Mutuel-CM11 Group/The 4,0% 204 A-3 0,0%
Jyske Bank A/S 3,6% 147 NR 3,2%
Liquidités et OPCVM 10,0%
STRUCTURE DE TAUX REPARTITION PAR MATURITES
70% 40%
60%
50% 30% -
40%
30% 20% -
20%
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100 T — — N — | 0%

Taux fixes Indexés Eonia  Indexés Euribor Liquidités et %

OPCVM externes 0% - . ) .
0 - 3 mois 3 -6 mois 6 mois-1an lan-2ans

REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION SECTORIELLE

Danemark  Suisse Luxembourg

Autriche

2.3% 4,0% 24% Allemagne 4,0% Liquidités et OPCVM Corporate
Royaume-Uni 7,9% Belgique monétaires externes  18,8%
9,7% 0.8% 10,0%
Pays-Bas Espagne
5.7% 7,3%
Canada Finance
1’4% - 71,2%
France
51,6%
CARACTERISTIQUES
H Code ISIN FR0010941815 m Dépositaire Lazard Fréres Banque W Frais de gestion max. 0,20% TTC de l'actif net
W Code Bloomberg OBJMONB FP  m Société de gestion m Commission de souscription Néant
B Forme juridique FCP Lazard Fréres Gestion SAS m Commission de rachat Néant
B OPCVM Coordonné Oui M Régime fiscal Capitalisation
M Classification AMF Monétaire Euro  m Date de création 17/09/2010 m Conditions de souscription
W Devise Euro Sur la derniére VL connue pour les ordres passés avant 12h00
H Horizon de placement Inférieur a 3 mois Réglement et date de valeur
M Valorisation Quotidienne Souscription et Rachat : J (Jour de souscription)
H Sensibilité 0a0,5 Les souscriptions ne peuvent pas étre inférieures a 1 part

11 peut étre souscrit et/ou racheté en millieme de part

** Echelle de risque : calculée a partir de la volatilité historique de I'OPCVM sur une période de 5 ans. Si le fonds n’a pas 5 ans d’historique, le niveau de risque est calculé a partir de la
volatilité d'un indicateur de référence ou de la volatilité cible de la stratégie. La société de gestion se réserve la possibilité d ajuster le niveau de risque calculé en fonction des risques
spécifiques du fonds. Cette échelle de risque n'est fournie qu’a titre indicatif et est susceptible d’étre modifiée sans préavis.

Contacts : Informations Publication des VL :
Souscriptions/rachats complémentaires :
Laurence Quint 01.44.13.02.88 Laura Montesano
(fax 01.44.13.08.30) 01.44.13.01.79 www.lazardfreresgestion.fr

Ce document est remis a titre d’information aux porteurs de parts ou actionnaires dans le cadre de la réglementation en vigueur. Les instruments ou valeurs figurant dans ce document sont soumis
aux fluctuations du marché et aucune garantie ne saurait étre donnée sur leur performance ou leur évolution future. Les informations contenues dans ce document n’ont pas fait I’objet d’un examen
ou d’une certification par les commissaires aux comptes de ’OPCVM ou des OPCVM concernés. Le DICI est disponible sur simple demande auprés de la société ou sur le site internet.




