
Objectif Patrimoine Croissance 

VL €

359,84

GESTIÓN Overall 

ENTORNO ECONÓMICO

RENTABILIDAD

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD (5 años)

Rentabilidad acumulada* Mes YTD 1 año 3 años 5 años

Objectif Patrimoine Croissance -0,5% 4,8% 10,6% 24,0% 53,8% RATIOS DE RIESGO

Índice compuesto (1) -0,1% 4,2% 10,9% 22,7% 56,9% Indicador**

Volatilidad

Objectif Patrimoine Croissance

Rentabilidad anual* 2016 2015 2014 2013 2012 Índice compuesto (1)

Objectif Patrimoine Croissance 7,5% 8,1% 6,2% 14,3% 13,5% Beta

Índice compuesto (1) 7,0% 8,4% 7,9% 15,8% 12,5% Objectif Patrimoine Croissance

Agosto 2017

Código ISIN Patrimonio neto total (Mill. €)

FR0000292302 534,73
OICVM Mixto

En Estados Unidos, el crecimiento del PIB del segundo trimestre se revisó al alza al +3,0% anualizado frente al +2,7% de la estimación anterior. Los datos

estadísticos mensuales sobre el consumo de los hogares y la inversión de julio presentan una demanda interna que mantiene una buena tendencia al arrancar el

tercer trimestre. El informe sobre el empleo de agosto decepcionó: la creación de empleo en el sector privado ralentizó (165.000 frente a 202.000 en julio), la

tasa de paro pasó del 4,3% al 4,4% y el aumento de los salarios permaneció estable en el +2,5% interanual. Las encuestas del ISM se recuperaron en agosto

para alcanzar 58,8 en el sector manufacturero y 55,3 en el de servicios. La inflación fue globalmente estable en julio (+1,7% interanual excluyendo la energía y

los alimentos).

En la zona euro, el crecimiento del PIB del segundo trimestre se revisó al alza al +2,6% anualizado frente al +2,3% de la estimación anterior. La demanda

interna continúa siendo el principal motor de crecimiento pero el comercio exterior también es un factor de apoyo. El índice PMI compuesto del clima

empresarial en la zona euro se estabilizó en 55,7 en agosto, un nivel coherente con una buena cifra de crecimiento en el tercer trimestre. La inflación

subyacente permaneció estable en el +1,2% interanual en agosto y la inflación global pasó del +1,3% al +1,5%.

En China, los datos de actividad de julio (producción industrial, ventas minoristas e inversión) empeoraron tras una buena sorpresa en el mes de junio. El

rebote de las importaciones en agosto (+13,3% interanual) indica no obstante que la demanda interna mantiene una buena tendencia. Las encuestas de

confianza son igualmente tranquilizadoras: el índice PMI compuesto de Caixin mejoró en el mes de agosto (52,4 frente a 51,9 en julio).

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

1 año 3 años

8,2% 10,3%

8,3% 9,9%

0,95 1,02

** cálculos con base semanal en 1 año y base mensual en 3 años

LAZARD FRERES GESTION – S.A.S con capital de 14.487.500€ - 352 213 599 RCS Paris

25, Rue de Courcelles -75008 PARIS

wwww.lazardfreresgestion.es

* Las rentabilidades netas de gastos, cupones reinvertidos, se facilitan a título informativo y pueden 

variar a lo largo del periodo de inversión recomendado
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Objectif Patrimoine Croissance 

ASIGNACIÓN DE ACTIVOS

DISTRIBUCIÓN POR CLASE DE ACTIVOS (geográfica para la renta variable)

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA de la renta variable (títulos y OICVM)

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL de la renta variable (títulos)

Agosto 2017

LAZARD FRERES GESTION – S.A.S con capital de 14.487.500€ - 352 213 599 RCS Paris

25, Rue de Courcelles -75008 PARIS

wwww.lazardfreresgestion.es
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PRINCIPALES POSICIONES PRINCIPALES MOVIMIENTOS

Principales OICVM %

Obj.Act.Americaines-A- 3,7%

Objectif Small Caps Euro -A- 3,5%

Obj. Acts. Emergentes -I- 2,6%

Obj. Small Caps France-A 2,5%

Objectif Japon -A- 2,4%

Obj.Recovery Euroz.-A- 2,3%

Objectif Div.Min.Var.-C- 2,3%

Lazard Obj. Alpha Euro-A 2,2%

Norden 2,2%

Objectif Alpha Europe -A- 2,2%

CARACTERÍSTICAS

Código ISIN FR0000292302 Número de registro CNMV

Código Bloomberg OBJPATR FP Depositario Lazard Frères Banque

Forma jurídica Sicav Sociedad Gestora  Lazard Frères Gestion SAS

Divisa Euro

Clasificación AMF OICVM Diversificado Fecha de creación

Horizonte de inversión 5 años

Valoración Diaria Gastos de gestión Directo:

Régimen fiscal Capitalización y/o distribución

Comisiones de éxito:

Comisión de suscripción Max 4% 25% de la prima de rentabilidad superior al índice compuesto

Comisión de reembolso Néant

Gastos corrientes y comisiones de movimiento

referirse al Folleto Informativo Condiciones de suscripción

(1) Índice compuesto desde el 1 de abril de 2013: Sobre el V.L del día hábil siguiente

 para las órdenes que pasen antes de las 12h00

Pago y fecha del valor:

Suscripción D (fecha VL) + 1 hábil

Reembolso D (fecha VL) + 2 hábiles

Agosto 2017

% Principales títulos Compras Ventas

4,7% Lvmh

- -

3,1% Hermes Intl

3,1% Heineken

2,3% Essilor Intl

2,1% Bnp Paribas

1,8% Axa

1,8% Unilever

1,4% Danone Compras parciales Ventas parciales

1,1% Nestle

LVMH

MERCK

ESSILOR INTL

SODEXO

CARREFOUR

HERMES INTL

RICHEMONT

0,7% Air Liquide

1312

15/06/1988

1,50%

10% Eonia capitalizado ; 5% Eonia capitalizado + 3% ;

 5% Exane Europe Convertible Bond ; 5% EuroMTS Global ;

45% SBF120 con reinversión de dividendos netos;

 30% MSCI Wrld AC en € con reinversión de dividendos netos

Informaciones complementarias:

Domingo Torres

(+33) 1.44.13.01.94

Roberto Seoane

(+33) 1.44.13.08.94

Publicación de los VL:

www.lazardfreresgestion.es

El presente documento se remite a su destinatario a título informativo y no constituye, ni recomendación de compra ni de venta ni persigue alentar a la inversión en instrumentos financieros o 

valores que figuran en él. Se recuerda que la IIC mencionada en el presente documento está autorizada a la comercialización en España. Las informaciones contenidas en este documento no han 

sido objeto de certificación por los auditores de cuentas del fondo de inversión o de los fondos de inversión correspondientes. Este informe se elabora sobre la base del informe que realiza Lazard 

Frères Gestion dirigido a sus clientes. Del uso que pudiera hacerse de este documento no se hará responsable LFG. El folleto informativo se encuentra disponible en nuestra página web o bajo 

simple solicitud a nuestros servicios.
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