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Patrimonio neto total 1161,88M€ Fecha de creación (clase) 2 janv. 1995 MORNINGSTAR
VL 204,68   € Código ISIN FR0000299356 OVERALL

Código Bloomberg VERNORD

País de registro

GESTOR(ES)

Thomas Brenier   

OBJETIVO DE GESTIÓN
Lazard  Frères  Gestion  gestiona  la  IIC  desde  el  18  de  junio  de  2002.  El  fondo  Norden  fue  creado  en  1995  en  el  Banque  Vernes  e
invierte  en  renta  variable  de  los  cuatros  países  nórdicos:  Suecia,  Finlandia,  Dinamarca  y  Noruega.  El  fondo  no  tiene  índice  de
referencia, sin embargo, en el plazo recomendado de inversión, podemos compararlo al índice MSCI Nordic.

COMENTARIO DE GESTIÓN
Los  índices  de  renta  variable  europea  avanzaron  en  septiembre.  El  mes  resultó  particularmente  impulsado  por  algunas  noticias  macroeconómicas  favorables,  como  la
confirmación del crecimiento del PIB en Europa a un ritmo anualizado superior al 2%, así como el anuncio en Estados Unidos de un amplio plan de rebajas de impuestos. En
este contexto, los mercados nórdicos cerraron el mes al alza pero subieron menos que la zona euro, y la SICAV rindió más que su índice. Se benefició de las alzas de Autoliv
(equipos del sector automovilístico, Suecia), Astra Zeneca (farmacia, Suecia/Reino Unido), Volvo (maquinaria y vehículos industriales, Suecia) y Saab (aeronáutica y defensa,
Suecia). No obstante, resultó afectada por las caídas de Ahlsell (distribuidor de productos para el sector de la construcción, Suecia), Pandora (joyería, Dinamarca) y Opera
(tecnología, Noruega). Durante el mes liquidamos nuestras posiciones en Nordea (banca, Suecia) y Ericsson (tecnología, Suecia), y abrimos una nueva posición en Gjensidige
(seguros contra daños, Noruega).

ESCALA DE RIESGO*

Periodo de inversión mínimo recomendado de 5 
años

INDICADOR DE REFERENCIA
MSCI NORDIC COUNTRIES Net Return EUR

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD

 
Fondo

 
Indicador de referencia

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras a lo largo del periodo de inversion recomendado

CARACTERÍSTICAS
Forma jurídica SICAV

Domicilio legal Francia

OICVM IV Si

Clasificación AMF Renta Variable Internacional

Elegible al PEA [Plan de 
Ahorro en Acciones francés]

Si

Divisa Euro

Suscriptores a quien se dirige Sin restricción

Fecha de creación 02/01/95

Fecha del 1.er VL de la 
participación

02/01/95

Sociedad Gestora Lazard Frères Gestion SAS

Depositario Lazard Frères Banque

Agente de valoración Lazard Frères Gestion SAS

Frecuencia de valoración Diaria

Ejecución de órdenes En base al próximo VL para 
las órdenes cursadas antes de 
las 11h30

Condiciones de suscripción D (fecha VL) + 1 hábil

Abono de los reembolsos D (Fecha VL) + 3 hábiles

Fracciones de la participación Si

Inversión mínima 1 clase

Comisión de suscripción 4% max

Comisión de reembolso 0%

Gastos de gestión 2,00%

Comisión de éxito Ninguna
Gastos corrientes 2,69%

 

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDADES
Acumulada Anualizada

1 mes 2017 1 año 3 años 5 años
Fondo 2,97% 8,51% 10,51% 27,66% 61,76%

Indicador de referencia 2,42% 13,51% 16,94% 23,42% 67,76%

Divergencia 0,55% -4,99% -6,43% 4,25% -6,00%

3 años 5 años
8,48% 10,10%

7,26% 10,90%

1,22% -0,80%

RENTABILIDADES ANUALES
Fondo Indicador de referencia

2016 0,14% -1,06%

2015 16,09% 13,04%

2014 9,00% 7,93%

2013 15,45% 19,81%

2012 18,77% 19,86%

RATIOS DE RIESGO*

1 año 3 años

Volatilidad

Fondo 10,56% 15,21%

Indicador de referencia 11,15% 16,65%

Tracking Error 3,21% 3,77%

Ratio de informarción -2,01 0,30

Ratio de Sharpe 1,03 0,59

Alpha -4,14 1,79

Beta 0,91 0,89
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PRINCIPALES POSICIONES

Posición País Sector Peso

Fondo Indice

HENNES & MAURITZ AB 
(H&M) -B-

Suecia Minorista 3,8% 2,6%

ISS A/S Dinamarca Bienes y servicios 
industriales

3,1% 0,7%

VOLVO AB -B- Suecia Bienes y servicios 
industriales

3,1% 3,2%

DANSKE BANK AS Dinamarca Bancos 3,1% 3,2%

SKF AB -B- Suecia Bienes y servicios 
industriales

3,1% 0,9%

SAMPO PLC -A- Finlandia Seguros 3,0% 2,5%

SKANDINAVISK.ENSKILD.BANKEN-
A-

Suecia Bancos 3,0% 2,1%

NOKIA OYJ Finlandia Tecnología 3,0% 3,8%

ELECTROLUX AB -B- Suecia Artículos personales y 
para el hogar

3,0% 0,9%

NOVO-NORDISK A/S -B- 
(DIV)

Dinamarca Atención de la salud 3,0% 9,5%

Total 31,2% 29,5%

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA

 
Fondo

 
Indicador de referencia

DISTRIBUCIÓN SECTORIAL

 
Fondo

 
Indicador de referencia

PRINCIPALES MOVIMIENTOS

Compras Ventas

GJENSIDIGE FORSIKRING ASA NORDEA BANK AB

ERICSSON -B-

Compras parciales Ventas parciales

SAMPO PLC -A-

KONECRANES OYJ -A-

COLOPLAST A/S -B-

TGS-NOPEC GEOPHYSICAL 
COMPANYAUTOLIV (SWEDISH DEPOSIT.REC.)

VESTAS WIND SYSTEMS A/S

DISTRIBUCIÓN POR CAPITALIZACIÓN

 
Fondo

 
Indicador de referencia

DISTRIBUCIÓN POR DIVISA

 
Fondo

 
Indicador de referencia

SOBRE E INFRAPONDERACIÓN CON RESPECTO 
AL ÍNDICE

Sobreponderación Infraponderación

AUTOLIV (SWEDISH 
DEPOSIT.REC.)

3,0%

HUHTAMAKI OYJ 2,9%

KONECRANES OYJ -A- 2,9%

ISS A/S 2,3%

NOVO-NORDISK A/S -B- 
(DIV)

-6,7%

NORDEA BANK AB -3,9%

ATLAS COPCO AB -A- -2,5%

ASSA ABLOY AB -B- -2,4%

CONTRIBUCIONES RELATIVAS A LA RENTABILIDAD

Primeras en términos relativos Últimas en términos relativos

Rendi. 
absoluto

contribución 
relativa (bp)

AUTOLIV (SWEDISH DEPOSIT.REC.) 14,9% 37

ASTRAZENECA PLC 13,8% 19

TGS-NOPEC GEOPHYSICAL COMPANY 11,8% 16

Total 72

Rendi. 
absoluto

contribución 
relativa (bp)

PANDORA A/S -6,4% -16

ELECTROLUX AB -B- -4,6% -15

ATLAS COPCO AB -A- 9,4% -14

Total -45

PERSONAS DE CONTACTO E INFORMACIÓN ADICIONAL

Suscripciones/reembolsos
Middle Office 01 44 13 08 30

(fax 01 44 13 08 30)

Informaciones complementarias:
Domingo Torres

(+33) 1.44.13.01.94
Roberto Seoane

(+33) 1.44.13.08.94

Publicación de los VL:

www.lazardfreresgestion.fr

El presente documento se remite a su destinatario a título informativo y no constituye, ni recomendación de compra ni de venta ni persigue alentar a la inversión en instrumentos financieros o valores que figuran en él. Se recuerda
que la  IIC mencionada en el  presente documento está  autorizada a  la  comercialización en España.  Las informaciones contenidas en este  documento no han sido objeto de certificación por los  auditores de cuentas del  fondo de
inversión  o  de  los  fondos  de  inversión  correspondientes.  Este  informe se  elabora  sobre  la  base  del  informe que  realiza  Lazard  Frères  Gestion  dirigido  a  sus  clientes.  Del  uso  que  pudiera  hacerse  de  este  documento  no  se  hará
responsable LFG. El folleto informativo se encuentra disponible en nuestra página web o bajo simple solicitud a nuestros servicios.
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