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GESTION

OBJECTIF DE GESTION

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

PERFORMANCES ET RISQUES

Exposition nette actions* 39,0%

Sensibilité taux ** -0,5

Exposition nette Dollar** 15,0%

** y compris instruments financiers à terme

Performances cumulées 
1

Mois YTD 1 an Création ECHELLE DE RISQUE*

Flexpertise 1,8% 6,0% - 6,8%

Eonia capitalisé + 4% 0,3% 1,5% - 1,8%

Création le 5 décembre 2016

1
Performances données à titre indicatif s’appréciant à l’issue de la durée de placement recommandée

Performances annuelles 2017 Ratios de risques 1 an

Flexpertise -

Eonia capitalisé + 4% - -

-

-

* y compris instruments financiers à terme et delta des fonds 

convertibles

Code ISIN

Diversifié

Volatilité

Max Drawdown

Ratio de Sharpe

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

FR0013218336

L’objectif de gestion est de réaliser, sur la durée de placement recommandée de 5 ans minimum une gestion flexible sur différentes classes d’actifs. Les investissements seront réalisés

majoritairement via une sélection d’OPC de toutes classifications. Compte tenu de l’objectif de gestion, il n’existe pas d’indicateur de référence pertinent pour ce Fonds. Cependant, la

performance du Fonds pourra être comparée à posteriori avec le taux Eonia capitalisé majoré de 4%. L’objectif de volatilité annualisée sur l’horizon de placement recommandé est inférieur

à 10%.
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29,90

La croissance américaine au T1 2017 a été révisée à +1,2% en seconde estimation, contre +0,7% en première estimation et +2,1% au T4 2016. La

bonne tenue des enquêtes ISM laisse attendre une accélération de la croissance au T2 2017. Les créations d’emplois dans le secteur privé ont ralenti

pour atteindre +147k en mai, contre +173k en avril. Néanmoins, le taux de chômage a poursuivi sa baisse et passe de 4,4% à 4,3%. La croissance

annuelle du salaire horaire est stable à +2,5%. L’inflation sous-jacente a été faible pour le deuxième mois consécutif en mai (+0,1% sur le mois). 

Dans la zone euro, la croissance au T1 2017 a été revue en hausse, de +1,8% à +2,0%. L’indice PMI composite pour la zone euro est stable à 56,8 en

mai, son plus niveau depuis six ans. Le taux de chômage dans la zone euro continue de baisser et atteint 9,3% en avril. En estimation rapide pour le

mois de mai, l’inflation sous-jacente a ralenti à +0,9% sur un an, contre +1,2% en avril, soit le rythme qui prévalait en début d’année.  

En Chine, après un bon chiffre de croissance au T1 2017 (+6,9% sur un an), les données d’activité du mois d’avril et les enquêtes PMI dans le secteur 

manufacturier suggèrent un ralentissement modéré de la croissance au T2 2017.

*Echelle de risque calculée à partir de la volatilité de l’OPCVM sur une 

période de 5 ans (voir détail au verso)

Actif net total (Millions €)

97

98

99

100

101

102

103

104

105

106

déc.-16 janv.-17 févr.-17 mars-17 avr.-17

Flexpertise Eonia Capitalisé + 4%

1       2       3       4 5       6      7



Flexpertise

COMPOSITION DE L'ACTIF

Principaux fonds sous-jacents Stratégies Zones d'investissements Poids

Objectif Small Caps France Actions

Objectif Small Caps Euro Actions

Norden Small Actions

Carmignac Global Bond Taux/Crédit

Sextant Grand Large Diversifié

ANALYSE DE PERFORMANCE ET RISQUE

0

g

CARACTERISTIQUES

Code ISIN  Part A FR0013218336 Dépositaire Caceis Bank France S.A

Forme juridique FCP Société de gestion      Lazard Frères Gestion SAS

Devise  Euro Date de création              

Classification AMF            Diversifié

Horizon de placement > 5 ans Frais de gestion part A 2% TTC

Valorisation Quotidienne

Conditions de souscription 

Commission de souscription Néant VL pour les ordres passés en J-1 avant 12H : prochaine VL calculée

Commission de rachat Néant Conditions de rachat

Commission de surperformance Néant VL pour les ordres passés en J-1 avant 12H : prochaine VL calculée

Montant minimum de la souscription

Frais courants et commissions de mouvements

Se référer au prospectus

5,0%

4,9%

Contacts :

Souscriptions/rachats

Laurence Quint 01.44.13.02.88

(fax 01.44.13.08.30)

Informations complémentaires :

Laura Montesano

01.44.13.01.79

Publication des VL :

www.lazardfreresgestion.fr

Monde

Monde

Ce document est remis à titre d’information aux porteurs de parts dans le cadre de la réglementation en vigueur. Les instruments ou valeurs figurant dans ce document sont soumis aux fluctuations  du 

marché et aucune garantie ne saurait être donnée sur leur performance ou leur évolution future. Les informations contenues dans ce document n’ont pas fait l’objet d’un examen ou d’une certification par 

les commissaires aux comptes de l’OPCVM ou des OPCVM concernés. Le DICI est disponible sur simple demande auprès de la société ou sur le site internet.
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11,1%Europe

Europe

Europe

11,1%

5,1%

-0,6% -0,2% 0,2% 0,6% 1,0% 1,4% 1,8% 2,2%

Diversifié

Taux/Crédit

Actions

Devises

Short Taux d'Etat

Long Taux d'Etat

Contributions brutes par stratégie en MTD

-0,6% 0,2% 1,0% 1,8% 2,6% 3,4% 4,2% 5,0% 5,8%

Diversifié

Taux/Crédit

Actions

Devises

Short Taux d'Etat

Long Taux d'Etat

Contributions brutes par stratégie en YTD


