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Informacoes fundamentais para os investidores:

este documento fornece informagdes fundamentais para os investidores de este OIC. ndo se trata de um documento promocional. as informagdes nele
contidas séo fornecidas em conformidade com uma obrigacéo legal, no sentido de ajudar a compreender em que consiste o investimento de este OIC e
quais os riscos que Ihe sé&o inerentes. aconselha-se a sua leitura para uma decisao com conhecimento de causa quanto a realizacdo ou nao do
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investimento.

SICAV

Este OICVM é administrado por LAZARD FRERES GESTION SAS
FR0013284536 - T

Classificacao do OIC: Acoes de paises na zona do Euro

Obijetivo de gestao: O objetivo de gestédo visa a obtencao, aplicando uma
gestdao do tipo Investimento Social Responséavel (ISR), no prazo de
iInvestimento recomendado de 5 anos de uma taxa de desempenho liquida
superior & do indicador de referéncia seguinte: Emix Smaller Euro. O
indicador de referéncia é expresso em EUR. Os dividendos ou cupoes
liquidos séo reinvestidos.

Politica de Investimento: A realizacéo deste objetivo de gestao passa por
um investimento em pequenas e médias empresas da zona do Euro que
realizam o melhor desempenho econémico durante um longo periodo de
tempo, privilegiando as PME cujo desempenho é subestimado pela
avallacao bolsista. A estratégia implementada pela Sicav assenta, por
conseguinte, no seguinte:

Trata-se de uma abordagem best-in-universe (de triagem positiva) que
consiste em privilegiar os emitentes com melhor notacao do ponto de
vista extrafinanceiro, independentemente do seu sector de atividade;
identificacdo das empresas com o melhor perfil de desempenho
economico,

validacdo do referido
fundamentacao estratégica,
selecao de titulos das referidas empresas com base na subavaliacao
desse desempenho pelo mercado a um dado momento, ]
constituicdo de uma carteira na zona do Euro, sem restricoes geogréaficas
ou setoriais.

desempenho:  diagnostico  financeiro e

A SICAV ¢é gerida de acordo com os principios do selo ISR, estabelecidos
pelo Ministério francés da Economia e Finangas. A conformidade com os
critérios ambientais, sociais e de governanca (ASG) influencia a anélise das
empresas em carteira, a selecao dos titulos e a respetiva ponderacao.

A avaliagdo ASG assenta num modelo privativo, partilhado pelas equipas
resgonsa’vels pela gestao financeira sob a forma de uma grelha interna de
ASG. Com base nos diversos dados fornecidos pelos nossos parceiros de
ASG (agéncias de anélise extrafinanceira, prestadores externos, etc.), nos
relatérios anuais e relatérios sobre a responsabilidade social (RSA) de cada
empresa e através de contactos diretos com as mesmas, os analistas
responsaveis pela monitorizacdo de cada valor elaboram uma notacao
ASG interna.

Esta notacdo baseia-se numa abordagem simultaneamente quantitativa
(intensidade energética, taxa de rotatividade do pessoal, nivel de
independéncia da assessoria, etc.) e qualitativa (robustez da politica
ambiental, estratégia no dominio do emprego, competéncia dos
administradores, etc.).

A agélise extrafinanceira abrange, no minimo, 90% dos investimentos do
fundo.

No &mbito da gestao ISR, os gestores e analistas asseguram-se de que a
notacao ASG do fundo seja superior a média das 80% melhores notagdes
do seu universo de investimento ISR (empresas cotadas da zona euro cuja
cagltallzagéo se situe entre 100 milhdes de euros e 2 mil milhdes de euros
cobertas pelo

nosso prestador externo). Se esta regra deixar de ser respeitada, os
gestores dispdem de um prazo de 6 meses para que o fundo reentre em
conformidade com a mesma.

Por razbes de integridade de e objetividade, as notacdes utilizadas no
ambito da gestao ISR séo atribuidas com o apoio de um prestador externo
independente.

0 grau minimo de exposicao aos mercados de acdes na zona do Euro é
75% do valor liquido global da Sicav.

A carteira da Sicav € constituida por acoes de pequenas empresas na zona
do Euro, correspondendo geralmente a pequenas e médias capitalizacoes.

A Sicav pode investir em instrumentos monetarios. B )
A Sicav pode ainda ser investida em valores excluidos da cotagao (até ao
méximo de 5% do valor liquido global).

A Sicav pode investir em OICVM ou FIA de direito francés, no limite
maximo de 10% do seu valor liquido global.
Estes OIC podem ser geridos pela sociedade gestora.

A Sicav pode recorrer a contratos de futuros sobre acées e indices de
acoes, e a opcOes sobre acoes e indices de acbes negociadas em
mercados regulamentados, organizados e/ou de balcao para cobrir e/ou
expor (sem excesso de exposicéo) a carteira ao risco de acoes. A Sicav
podera deter eventuais warrants, direitos ou prémios, resultantes de
operacoes que impactam os titulos da carteira. A Sicav nao visa a
aquisicao direta deste tipo de ativos.

Afetacao dos montantes distribuiveis:

Afetacao dos resultados liquidos: Capitalizacdo e/ou Distribuicao e/ou
Diferimento ) ) ) ) o o
Afetaﬁéo das mais-valias liquidas realizadas: Capitalizacédo e/ou Distribuicéo
e/ou Diferimento

Este OIC é elegivel para PPA (Plano de Poupanca em Agdes).
Prazo de investimento recomendado: Este OIC pode ndo ser apropriado

Eara investidores que pretendam retirar as suas participacdes no prazo de
anos.

Possibilidade de resgate: As ordens sado executadas de acordo com a
tabela seguinte

Data de
il determinacdo do aed .
D. util valor  patrimonial D+1 util D+2 uteis
(D.)
Rececédo didria das ordens e centralizagdo Execugéao da Publicacédo Pagamento
diariamente das ordens de resgate até as ordem o mais do valor dos
11h00 (hora de Paris) tardar em D. patrimonial  resgates

Perfil de risco e de remuneracao

- Com riscos mais elevados
Rendibilidade potencialmente mais elevada

Com riscos mais reduzidos .
Rendibilidade potencialmente mais reduzida

2345°7+

Explicacao do indicador e das suas principais limitacoes:

A exposicao ao mercado de acoes explica a classificacdo da Sicav nesta
categoria.

Os dados histdricos utilizados podem nao fornecer uma indicacéo fiavel do
perfil de risco futuro do OIC. ) )

nao ha garantias de gue a categoria ostentada permaneca inalterada, e a
classificagdo é suscetivel de se alterar ao longo do tempo. )

a categoria mais baixa ndo € sinénimo de investimento sem risco. o capital
nao é garantido.

Outros fatores de risco importantes que nao sao tidos em conta no
indicador:

« Riscos inerentes aos derivados: O recurso a este tipo de instrumentos
financeiros pode aumentar o risco de perdas.

» Risco de liquidez: Risco relacionado com a liquidez reduzida dos
mercados subjacentes, que os torna sensivels a movimentos
importantes de compras e vendas.

A concretizacao de gualquer desses riscos pode implicar uma quebra do
valor patrimonial do OIC. os outros riscos sao mencionados no prospeto.
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Os direitos e comissdes cobrados servem para cobrir as despesas de exploracdo do OIC, nomeadamente os custos de comercializacdo e de distribuicao

das acgoes, encargos esses que reduzem o crescimento potencial dos investimentos.

Encargos Unicos cobrados antes ou depois do investimento
4,00%
2,00%

Comisséao de subscricao
Comisséao de resgate

A percentagem indicada € o méaximo que pode ser cobrado sobre o
capital antes de este ser investido ou de qualquer distribuicdo de
rendimentos sobre tal investimento. em alguns casos, o investidor pode
pagar menos. o investidor pode obter junto do seu consultor ou agente
distribuidor o montante real dos encargos de entrada e de saida.

Direitos a cobrar anualmente pelo OIC

Despesas correntes 1,58%*

Encargos cobrados pelo OIC em certas condicdes especiais
20% dos rendimentos obtidos pelo

Fundo acima do indice de
referéncia

Comissao de desempenho

Montante da comisséo de gestao
variavel faturada relativamente ao
ultimo exercicio:

0,00%

Desempenhos anteriores

*O numero comunicado baseia-se nas despesas do exercicio anterior,
encerrado a 30/09/2020. Este numero pode variar de um exercicio para
outro. a descricao abrange os custos diretos e indiretos.

Para mais informagdes guanto a encargos, € favor consultar a rubrica
sobre direitos e comissdes do prospeto do OIC, disponivel no site da
internet www.lazardfreresgestion.fr.

As despesas correntes nao incluem: as comissoes de desempenho e as
despesas de intermediacao, salvo no caso de comissdes de subscricao
e/ou de resgate pagas pelo OIC quando este adquire ou aliena
participacoes em outros veiculos de gestao coletiva.

| Jelle M Indicador
25,13 %
17,71 %
I -17,18 %
-27,02 %
2018 2019

Informacoes praticas

6,83 % 6.1

Os desempenhos passados ndo séo
indicativos de resultados futuros e nédo
s&o constantes no tempo.

Os desempenhos sdo calculados apds
c(i)elgugéo das despesas cobradas pelo

2

Data de criacdo do OIC: 05/08/2003

Divisa: EUR

Indicador de referéncia:
Emix Smaller Euro
O indicador de referéncia é expresso
em EUR. Os dividendos ou cupdes
liquidos sao reinvestidos.

2020

Nome do agente depositario: LAZARD FRERES BANQUE.

Local e forma de comunicagdo do valor patrimonial liquido: o valor
patrimonial liquido ¢ comunicado de forma diariamente mediante afixagéo
nas instalacoes de LAZARD FRERES GESTION SAS e na internet
www.lazardfreresgestion.fr.

Local e forma de obtencao de informacoes sobre o OIC: O prospeto e
0s mais recentes relatorios anuais e periodicos sao remetidos no prazo de
oito dias, mediante simples solicitacdo junto de LAZARD FRERES
GESTION SAS, 25, rue de Courcelles 75008 Paris France.

Tributacao: de acordo com seu regime fiscal, as mais-valias e as receitas
eventuais associadas com a detencao de unidades de participacéo ou de
acbes podem estar sujeitas a impostos. aconselha-se o investidor a
informarse sobre esta questdo junto do seu consultor ou agente
distribuidor.

A responsabilidade de LAZARD FRERES GESTION SAS sas sé pode ser
invocada com base em declaracoes contidas no presente documento que
sejam enganosas ou inexatas ou que ndo correspondam as seccoes
correspondentes do prospeto do OIC.

Este OIC estd homologado pelo estado francés e é regulado pela
autoridade dos mercados financeiros francesa. LAZAR FRERES
GESTION SAS sas estda homologada pelo estado francés e é regulada pela
autoridade dos mercados financeiros francesa.

As informacoes fundamentais para o investidor aqui fornecidas sao exatas
e atualizadas em 09/02/2021.

A politica de remuneracao esté disponivel no site da internet de LAZARD
FRERES GESTION SAS www.lazardfreresgestion.fr seré disponibilizada
gratuitamente copia impressa, mediante pedido. qualquer pedido de
informagdes complementares deve ser dirigido ao departamento juridico
dos oic de LAZARD FRERES GESTION SAS.
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