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Informacoes fundamentais para os investidores:

este documento fornece informagdes fundamentais para os investidores neste fundo. ndo se trata de um documento promocional. as informagoes nele
contidas séo fornecidas em conformidade com uma obrigacéo legal, no sentido de ajudar a compreender em que consiste o investimento neste fundo e
quais os riscos que Ihe sé&o inerentes. aconselha-se a sua leitura para uma decisao com conhecimento de causa quanto a realizacdo ou nao do
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investimento.

SICAV

Este OICVM é administrado por LAZARD FRERES GESTION SAS
FR0013414026 - TD GBP

Objetivo de gestao: O objetivo de gestdo visa a obtencdo, no prazo de
investimento recomendado de 5 anos, de uma taxa de desempenho
liguida superior a do indice Refinitiv (ex. Thomson Reuters) Global Focus
Convertible Bond Index (GBP), expresso em Libras esterlinas, dividendos
liquidos reinvestidos.

Politica de Investimento: Sob a responsabilidade da LAZARD FRERES
GESTION SAS, a gﬂ\lestéo financeira da Sicav é delegada a Lazard Asset
Management LLC New York. Para realizar este objetivo de gestao, a Sicav
beneficiard de uma gestao ativa, seguindo uma abordagem
fundamentalmente constituida por vérias fases de anélise: estudo da
conjuntura econémica com antecipacoes de mercado formuladas pelo
nosso departamento de estratégia econémica; anélise financeira das
empresas que emitem empréstimos obrigacionistas e acdes subjacentes;
e anélise das caracteristicas técnicas dos contratos de emisséo.

Neste contexto, o gestor sera levado a monitorar e orientar a exposicao
global da Sicav em relacao as taxas de juro e mercados de acoes. Para
além das caracteristicas dos ativos presentes na carteira (exposicao, acao
e sensibilidade), o gestor recorrerd a contratos de futuros sobre juros e
acoes, por forma a aumentar ou diminuir a sensibilidade da Sicav, ou a sua
exposicao ao mercado de acoes. Além disso, e no que diz respeito as
acoes expostas a risco cambial, a SICAV procedera a uma gestao dinamica
do risco cambial de modo a otimizar o desempenho a médio prazo.

A Sicav poderd ainda proceder a gestéo ativa das variacoes de taxas de
juros através de uma gestéo ativa da sensibilidade (recurso a contratos de
futuros sobre Bobl ou Bunds).

A carteira da Sicav € constituida por:

« Obrigacoes convertiveis europeias e estrangeiras (incluindo as
emergentes) emitidas por empresas e instituicoes financeiras, e
equiparadas  («Convertibles  preferred»). Estes titulos serdo
denominados em euros e/ou na moeda local. ) )
Obrigacées permutdveis com acdes europeias e estrangeiras
(incluindo as emergentes) emitidas por empresas e instituicoes
|finarlwceiras. Estes titulos serdo denominados em euros e/ou na moeda
ocal.

Obrigagoes com direito de subscricdo de acbes europeias e
estrangeiras (incluindo as emergentes) emitidas por empresas e
instituicoes financeiras. Estes titulos serdo denominados em euros
e/ou na moeda local. ) o
Obrigagoes com direito de subscricao de titulos de participacéo,
europeias e estrangeiras (incluindo as

emergentes) emitidas por empresas e instituicoes financeiras. Estes
titulos serao denominados em euros e/ou na moeda local. )
Obr%agées cujo valor é indexado a indices de acoes até ao maximo
de 15% do valor liquido global. o )

OICVM ou FIA franceses ou de outras nacionalidades, respeitando os
quatro critérios do artigo R.214-13 do Comofi, no limite méximo de
10% do valor liquido global: monetérios, monetérios de curto prazo,
obrigacionistas ou fundos mistos.Estes OIC podem ser geridos pela
sociedade gestora.U Instrumentos monetarios (TCN, fundos de
pensoes, etc.) no limite maximo de 10% do activo liquido global.
Agoes até ao méaximo de 10% do valor liquido global (excluindo
«Convertibles preferred»). Estas acbes serdo provenientes da
converséo de obrigacdes convertiveis presentes na carteira.

A Sicav também goderé deter outros titulos integrando derivados até
ao maximo de 100% do valor liquido global.

A Sicav pode recorrer a contratos de futuros, swaps, opcoes e cambio a
prazo, em mercados regulamentados, organizados e/ou de balcdo para
cobrir e/ou expor, no limite de uma vez o valor liquido global, a carteira aos
riscos de acodes, risco de variacdo de taxas de juro, risco cambial, de
crédito e de volatilidade.

Afetacao dos montantes distribuiveis:

Afetacdo dos resultados liquidos: Distribuicao o
Afetacao das mais-valias liquidas realizadas: Capitalizacéo e/ou Distribuicao
e/ou a Prémio

Prazo de investimento recomendado: Este OIC pode ndo ser apropriado
Eara investidores que pretendam retirar as suas participacdes no prazo de
anos.

Possibilidade de resgate: as ordens sao executadas de acordo com a
tabela seguinte:

data de
il determinacdo do o, ..
D. util valor  patrimonial D+1 util D+2 uteis
(D.)
Rececédo didria das ordens e centralizagdo Execugéao da Publicagédo Pagamento
diariamente das ordens de resgate até as ordem o mais do valor dos
11h00 (hora de Paris) tardar em D. patrimonial resgates

Perfil de risco e de remuneracao

- Com riscos mais elevados
Rendibilidade potencialmente mais elevada

Com riscos mais reduzidos .
Rendibilidade potencialmente mais reduzida

230567+

Explicacao do indicador e das suas principais limitacoes:

A exposicao diversificada ao mercado de capitais e aos riscos de taxas de
juros e de cambios explica a classificacdo da Sicav nesta categoria.

Os dados histéricos utilizados podem nao fornecer uma indicacéo fiavel do
perfil de risco futuro do OIC. ) )

nao ha garantias de que a categoria ostentada permaneca inalterada, e a
classificacao é suscetivel de se alterar ao longo do tempo. )

a categoria mais baixa ndo € sinénimo de investimento sem risco. o capital
nao é garantido.

Outros fatores de risco importantes que nao sao tidos em conta no
indicador:

» Risco de crédito: Possivel risco de deterioracdo da qualidade de crédito
de um emitente ou de incumprimento da sua parte que induza uma
uebra na cotacao do titulo.
. giscos inerentes aos derivados: O recurso a este tipo de instrumentos
financeiros pode aumentar o risco de perdas.

A concretizacao de gualquer desses riscos pode implicar uma quebra do
valor patrimonial do OIC. os outros riscos sao mencionados no prospeto.
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Os direitos e comissoes cobrados servem para cobrir as despesas de exploracao do OIC, nomeadamente os custos de comercializacéo e de distribuicéo
das unidades de participacéo, encargos esses que reduzem o crescimento potencial dos investimentos.

Encargos Unicos cobrados antes ou depois do investimento
4,00%
0%

Comisséao de subscricao
Comisséao de resgate

A percentagem indicada € o méaximo que pode ser cobrado sobre o
capital antes de este ser investido ou de qualquer distribuicdo de
rendimentos sobre tal investimento. em alguns casos, o investidor pode
pagar menos. o investidor pode obter junto do seu consultor ou agente
distribuidor o montante real dos encargos de entrada e de saida.

Direitos a cobrar anualmente pelo OIC
Despesas correntes 1,66*
Encargos cobrados pelo OIC em certas condicdes especiais

Comissao de desempenho Nao se aplica

*O numero comunicado baseia-se nas despesas do exercicio anterior,
encerrado a 30/10/2020. Este numero pode variar de um exercicio para
outro. a descricao abrange os custos diretos e indiretos.

Para mais_informagoes quanto a encargos, € favor consultar a rubrica
sobre direitos e comissdes do prospeto deste OIC, disponivel no site da
internet www.lazardfreresgestion.fr.

As despesas correntes nao incluem: as comissoes de desempenho e as
despesas de intermediacao, salvo no caso de comissdes de subscricao
e/ou de resgate pagas pelo OIC quando este adquire ou aliena
participacoes em outros veiculos de gestao coletiva.

Desempenhos anteriores

S6é sao apresentados os desempenhos em anos civis completos.

Informacgoes praticas

Os desempenhos passados nao sé&o
indicativos de resultados futuros e néo
sdo constantes no tempo.

Os desempenhos séo calculados apos
%elgugao das despesas cobradas pelo

Data de criagao do fundo: 17/09/1985
Divisa: GBP

Indicador de referéncia:

Refinitiv (ex. Thomson Reuters) Global
Focus  Convertible  Bond  Index
(GBP) expresso em Libras esterlinas,
dividendos liquidos reinvestidos.

Nome do agente depositario: CACEIS BANK.

Local e forma de comunicacao do valor patrimonial liquido: o valor

patrimonial liquido é comunicado de forma diariamente mediante afixagéo
nas instalacoes de Lazard Fréres Gestion e na internet.

Local e forma de obtencdo de informacdoes sobre o fundo de
investimento aberto: O prospeto e os mais recentes relatérios anuais e

periddicos sao remetidos_no prazo de oito dias, mediante simples
solicitacdo junto de LAZARD FRERES GESTION SAS, 25, rue de
Courcelles — 75008 Paris, Franca.

Tributacao: de acordo com seu regime fiscal, as mais-valias e as receitas
eventuais associadas com a detencao de unidades de participacéo ou de
acbes podem estar sujeitas a impostos. aconselha-se o investidor a
informarse sobre esta questdo junto do seu consultor ou agente
distribuidor.

A responsabilidade de LAZARD FRERES GESTION SAS sas sé pode ser
invocada com base em declaracoes contidas no presente documento que
sejam enganosas ou inexatas ou que ndo correspondam as seccoes
correspondentes do prospeto do OIC.

O OIC estda homologado pelo estado francés e é regulado pela autoridade
dos mercados financeiros francesa. LAZARD FRERES GESTION SAS sas
estd homologada pelo estado francés e é regulada pela autoridade dos
mercados financeiros francesa.

As informacées fundamentais para o investidor aqui fornecidas sao exatas
e atualizadas em 19/11/2020.

A politica de remuneracao esté disponivel no site da internet de LAZARD
FRERES GESTION SAS www.lazardfreresgestion.fr serd disponibilizada
gratuitamente copia impressa, mediante pedido. qualquer pedido de
informagdes complementares deve ser dirigido ao departamento juridico
dos oic de LAZARD FRERES GESTION SAS.
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