LAZARD

FRERES GESTION

Informacgoes fundamentais para os investidores:

este documento fornece informagoes fundamentais para os investidores neste fundo. néo se trata de um documento promocional. as informagoes nele
contidas séo fornecidas em conformidade com uma obrigacéo legal, no sentido de ajudar a compreender em que consiste o investimento neste fundo e
quais os riscos que lhe séo inerentes. aconselha-se a sua leitura para uma decisdo com conhecimento de causa quanto a realizacédo ou néo do
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investimento.

FCP

Este OICVM é administrado por LAZARD FRERES GESTION SAS
FRO013306743 - PD EUR

Objetivo e politica de investimento

Classificacao do OIC: Obrigacdes e outros titulos de divida internacionais

Objetivo de gestao: O objetivo de gestdo visa a obtencdo, no prazo de
investimento recomendado de 3 anos, de uma taxa de desempenho liquida
superior a do indicador de referéncia ICE BofAML Euro Financial Index,
expresso em euros.

Politica de Investimento: Para alcancar este objetivo de gestdo, a
estratégia assenta numa gestao ativa da carteira investida principalmente
em dividas subordinadas (este tipo de divida € mais arriscado do que a
divida prioritaria ou garantida), ou em qualquer titulo, ndo considerado como
acoes ordinarias, emitido por instituicoes financeiras. O processo de gestao
conjuga uma abordagem top-down (abordagem de alocacao estratégica e
geografica tendo em conta a conjuntura macroecondmica e setorial) com
uma abordagem bottom-up (abordagem de selecdo dos produtos de
investimento numa base fundamental apds a analise da qualidade de
créedito dos emissores e das caracteristicas dos titulos), permitindo deste
modo integrar o quadro regulamentar em que esta classe de ativos evolui.
A sensibilidade as variacoes de taxas de juro é gerida de 0 a 8. O Fundo
apenas investe em obrigacoes ou titulos emitidos por entidades com sede
social num pais membro da OCDE e/ou em emissdes ou titulos cotados
num mercado de valores mobilidrios destes paises. O Fundo investe
exclusivamente _em obrigacoes negociadas em euros (EUR), ddlares
americanos (USD), Libras Esterlinas (GBP), ou em quaisquer divisas de
paises da OCDE a excecédo do Euro. Para constituir a sua carteira, 0 gestor
faz a sua propria andlise das obrigacoes ou dos titulos, nao considerados
como acoes ordinarias. Também considera as classificacoes das agéncias
de notacéo de risco, sem se basear exclusivamente e de forma automatica
nas mesmas. .

A carteira do Fundo € constituida por: )

- até um maximo de 100% do seu valor liquido global em titulos ou
obrigacdes, nao considerados como acdes ordinarias, emitidos por
entidades emitentes com notacao de rating de 'Investment Grade" ou
equivalente, segundo a anélise da sociedade gestora, e classificados com a
notacdo minima de BBB- pela Standard & Poor's ou entidade equivalente,
segundo a analise da sociedade gestora, bem como, dentro de um limite
maximo de 20% do valor liquido global, em titulos ou obrigagoes emitidos
por entidades emitentes com notacdo de rating especulativo/High Yield,
segundo a andlise da sociedade gestora, ou classificados abaixo de BBB-
pela Standard & Poor's ou entidade equivalente, segundo a anélise da
sociedade gestora, ou néo classificados por uma agéncia de notacdo de
risco. As_emissdes ou titulos especulativos/High Yield representarao no
maéximo 70% do valor liquido global do Fundo, )

- até um maéximo de 75% do valor liquido global em titulos ou obrigacoes,
ndo considerados como acdes ordinarias, negociados em ddlares
americanos (USD), libras esterlinas (GBP), ou em quaisquer divisas de
paises da OCDE a excecédo do Euro. O risco cambial seré coberto de forma
alllgnitar a exposicao cambial até um méximo de 10% do valor liquido
global,

- acodes ordindrias (méximo de 10% do valor liquido global) provenientes de

uma conversao ou permuta de dividas, o

- OICVM monetérios, monetérios de curto prazo, ou obrigacionistas
franceses ou europeus num maximo de 10% do valor liquido global, se
estes investirem menos de 10% do seu valor Iigwdo global noutros OIC.
Estes OIC podem ser geridos pela Lazard Freres Gestion.

A exposicao total das acdes ao risco ndo pode exceder 10% do valor
liquido global do Fundo.

O %estor pode investir, até ao méximo de 100% do valor liquido global, em
titulos integrando os seguintes derivados: produtos estruturados, dividas
subordinadas, obrigacdes com opcéo de call (resgatével) e de put (venda),
obrigacdes convertiveis e convertiveis contingentes (estas Ultimas até ao
maximo de 30% do valor liquido global) (“CoCos”). O Fundo pode investir
até 30% do seu valor liquido global neste ultimo tipo de titulos. Uma
obrigacao contingente convertivel constitui um titulo de divida subordinada
que, ao verificarse a ocorréncia de elementos determinantes especificos,
chamados “Trigger” (por exemplo, quando o coeficiente de capital proprio
da entidade emitente desce abaixo de um determinado limiar) pode ser
convertido em acoes da empresa emitente, ou cujo valor nominal pode vir
a ser, parcial ou totalmente, diminuido.

No limite de uma vez o valor liquido global, o Fundo pode recorrer a
contratos de futuros sobre taxas de juro e de cambio, opcoes sobre taxas
de juro e de cambio, swaps de taxa de juro e de cambio, derivados de
crédito (os CDS, estando limitados a um méximo de 40% dos ativos) e o
cambio a prazo, negociados em mercados regulamentados, de balcao ou
organizados para cobrir e/ou expor a carteira ao risco de variacdo de taxas
de juro e ao risco cambial. Até um méximo de 10%, o Fundo de
Investimento Aberto poderéa recorrer a futuros e utilizar futuros e opcoes de
compra de acodes.

Afetacao dos montantes distribuiveis:

Afetacéo dos resultados liquidos: Distribuicdo o
Afetalgéo das mais-valias liquidas realizadas: Capitalizacdo e/ou Distribuicao
e/ou Diferimento

Prazo de investimento recomendado: Este OIC pode nao ser apropriado
para investidores que pretendam retirar as suas participacdes no prazo de 3
anos.

Possibilidade de resgate: as ordens sdo executadas de acordo com a
tabela seguinte:

data de
ati determinacdo do o L,
D. util valor  patrimonial D+1 atil D+2 Gteis
(D.)
Rececéo diéria das ordens e centralizacao Execugao da Publicagdo Pagamento
diariamente das ordens de resgate até as ordem o mais do valor dos
12h00 (hora de Paris) tardar em D. patrimonial ~ resgates

Perfil de risco e de remuneracao

- Com riscos mais elevados
Rendibilidade potencialmente mais elevada

Com riscos mais reduzidos ) .
Rendibilidade potencialmente mais reduzida

230567+

Explicacao do indicador e das suas principais limitacoes:

A exposicao ao risco de variacéo de taxas de juro explica a classificagédo do
Fundo nesta categoria.

Os dados histéricos utilizados podem nao fornecer uma indicacéo fidvel do
perfil de risco futuro do OIC.

néo hé garantias de que a categoria ostentada permaneca inalterada, e a
classificacao é suscetivel de se alterar ao longo do tempo. )

a categoria mais baixa nao ¢ sinénimo de investimento sem risco. o capital
nao é garantido.

Outros fatores de risco importantes que nao sao tidos em conta no
indicador:

» Risco de crédito para os 'CoCos': Possivel risco de deterioracéo da
qualidade de crédito de um emitente ou de incumprimento da sua parte
que induza uma quebra na cotacéo do titulo. O investimento em CoCos
comporta riscos especificos. De acordo com os elementos
determinantes designados "Trigger", pode haver um risco significativo de
perdas para o fundo de investimento aberto. Por exemplo, quando o réacio
de capitais proprios da sociedade emitente cai abaixo de determinado
limite, os CoCos podem ser convertidos em acdes da sociedade empresa
emitente, cujo valor pode ter diminuido. Tanto os titulos de divida como
os CoCos estéo sujeitos a riscos especificos de ndo pagamento de
cupdes e de perda de capital em determinadas circunstancias.

« Riscos inerentes aos derivados: O recurso a este tipo de instrumentos
financeiros pode aumentar o risco de perdas.

A concretizacdo de gqualquer desses riscos pode implicar uma quebra do
valor patrimonial do OIC. os outros riscos séo mencionados no prospeto.
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Os direitos e comissdes cobrados servem para cobrir as despesas de exploracdo do OIC, nomeadamente os custos de comercializagdo e de distribuicao

das unidades de participagédo, encargos esses que reduzem o crescimento potencial dos investimentos.

Encargos Unicos cobrados antes ou depois do investimento
4,00%
0%

Comisséo de subscricdo
Comisséo de resgate

A percentagem indicada é o méximo que pode ser cobrado sobre o
capital antes de este ser investido ou de qualquer distribuicdo de
rendimentos sobre tal investimento. em alguns casos, o investidor pode
pagar menos. o investidor pode obter junto do seu consultor ou agente
distribuidor o montante real dos encargos de entrada e de saida.

Direitos a cobrar anualmente pelo OIC
Despesas correntes 0,68%*
Encargos cobrados pelo OIC em certas condicoes especiais

Comissao de desempenho Nao se aplica

*O numero comunicado baseia-se nas despesas do exercicio anterior,
encerrado a 31/03/2020. Este nimero pode variar de um exercicio para
outro. a descricao abrange os custos diretos e indiretos.

Para mais informacoes quanto a encargos, ¢ favor consultar a rubrica sobre
direitos e comissdes do prospeto deste OIC, disponivel no site da internet
www.lazardfreresgestion.fr.

As despesas correntes nao incluem: as comissoes de desempenho e as
despesas de intermediacao, salvo no caso de comissdes de subscricao
e/ou de resgate pagas pe?o OIC quando este adquire ou aliena participacoes
em outros veiculos de gestao coletiva.

Desempenhos anteriores

Wmorc M Indicador
13,25 %
34 %
2019
31/03/2019 : Eonia capitalisé + 2,30%
Do 01/04/2019 : cf. Indicador de referéncia em vigor

Informacoes praticas

Os desempenhos passados nao sé&o
indicativos de resultados futuros e néo
s&o constantes no tempo.

Os desempenhos sédo calculados apds
%ﬁgugéo das despesas cobradas pelo

Data de criacao do fundo: 07/03/2008

Divisa: EUR
Indicador de referéncia:
ICE BofAML Euro Financial

Index expresso em euros.

Nome do agente depositario: CACEIS BANK.

Local e forma de comunicacdao do valor patrimonial liquido: o valor
patrimonial liquido ¢ comunicado de forma diariamente mediante afixacéo
nas instalacdes de Lazard Fréres Gestion e na internet.

Local e forma de obtencao de informacoes sobre o fundo de
investimento aberto: O prospeto e 0s mais recentes relatérios anuais e
periddicos sao remetidos no prazo de_ oito dias, mediante simples
solicitacdo junto de LAZARD FRERES GESTION SAS, 25, rue de Courcelles
— 75008 Paris, Franca.

Tributacao: de acordo com seu regime fiscal, as mais-valias e as receitas
eventuais associadas com a detencdo de unidades de participacéo ou de
acoes podem estar sujeitas a impostos. aconselha-se o investidor a
informarse sobre esta questdo junto do seu consultor ou agente
distribuidor.

A responsabilidade de LAZARD FRERES GESTION SAS sas s6 pode ser
invocada com base em declaracdes contidas no presente documento que
sejam enganosas ou inexatas ou que nao correspondam as secgoes
correspondentes do prospeto do OIC.

O OIC esta homologado pelo estado francés e é regulado pela autoridade
dos mercados financeiros francesa. LAZARD FRERES GESTION SAS sas
estd homologada pelo estado francés e é regulada pela autoridade dos
mercados financeiros francesa.

As informacgodes fundamentais para o investidor aqui fornecidas sédo exatas
e atualizadas em 13/08/2020.

A politica de remuneracéo estéa disponivel no site da internet de LAZARD
FRERES GESTION SAS www.lazardfreresgestion.fr sera disponibilizada
gratuitamente copia impressa, mediante pedido. qualquer pedido de
informagoes comBIementares deve ser dirigido ao departamento juridico
dos oic de LAZARD FRERES GESTION SAS.
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